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A confianga empresarial melhorou, pelo terceiro
més consecutivo, em 0.39% no més de Agosto de
2015 como resultado da melhoria das perspecti-
vas do emprego (2.05%) que compensou O pes-
simismo das empresas nas perspectivas de mel-
horia da procura (4.64%) e da recuperagao dos
precos (0.70%). Em termos sectoriais, a melhoria
€ justificada pelo maior optimismo nos sectores
de produgao industrial (4,40%), dos transportes
(2.32%) que mais do que compensaram O pessi-
mismo nos do comércio (10.02%), do alojamento
e restauracado (6.01%) e, da construgcédo (4.13%).

O nivel geral de precos do pais acelerou, pelo tercei-
ro més consecutivo, em 0.27% no més de Setembro,
0.06 pontos percentuais acima a do més de Agosto.
A inflagdo homodloga situou-se em 2.73%, a inflagao
média de 12 meses situou-se em 2.24% e a inflagao
acumulada de Janeiro a Setembro de 2015 situou-
se em 1.51%. A variagdo dos precos dos produtos
alimentares e bebidas nao alcodlicas foi a que teve o
maior peso na inflagdo com 0.18 pontos percentuais.

O Banco de Mogambique subiu as suas taxas direc-
toras nomeadamente a FPC, FPD e, CRO de, re-
spectivamente, 7.50%, 1.50% e 8.00% para 7.75%,
2.00% e 9.00. As taxas de juros médias sobre Bil-
hetes de Tesouro de 91, 182 e 364 dias fixaram-se,
respectivamente, em 5.58%, 6.96% e 7.40% em Se-
tembro. A taxa de permuta de liquidez overnight en-
tre os bancos comerciais subiu de 3.66% em Agosto
para 3.70% em Setembro. A taxa de juros activa de 1
ano e a prime rate cairam de 18.97% e 14.68% para

18.85% e 14.68%, respectivamente, e a taxa de ju-
ros passiva de 1 ano subiu em 0.01 ponto percentual
fixando-se em 9.00%. No mercado cambial, o meti-
cal depreciou em relagdo a Libra (6.75%), o Délar dos
EUA (8.33%) e, o Rand (1.26%) e apreciou em relacao
ao Euro (5.88%). No mercado de capitais, o volume
de transaccoes ascendeu a MZN 2,474.97 milhdes o
que representa uma aceleragao de 91% e a capitali-
zacao bolsista da BVM situou-se em MZN 52,173.83
milhdes o equivalente a uma queda de 0.82%.

O mercado financeiro internacional foi marcado pela
incerteza da subida das taxas de referéncia pela
Reserva Federal dos EUA no ano em curso dado o
seu adiamento no fim do terceiro trimestre e ainda das
expectativas de que o Banco Central Europeu venha
a reforcar o quantitive easing pois a inflagao retornou
para o territério negativo. A Euribor tem estado a cair
e a registar valores negativos ou proximos de zero
enquanto a Libor (USD) tem estado a subir. Em Se-
tembro a Euribor de 3 e 6 meses situou-se em média,
respectivamente, em -0.037% e 0.035 apos ter-se
situado em -0.028% e 0.044% no més de Agosto e
a Libor (USD) de 3 e 6 meses subiu de, respectiva-
mente, 0.321% e 0.519% em Agosto para 0.0.331% e
0.537% em Setembro. O ddlar refreou no més de Se-
tembro tendo depreciado em relacao ao lene (2.41%)
e ao Euro (0.83%) e apreciado em relagdo a Libra
(1.58%) e, Franco Suigo (0.40). No mercado obriga-
cionista, o destaque vai para a tendéncia da subida
das yields da divida publica e no mercado accionista o
destaque vai par o fecho no territério negativo de quase
todas as principais bolsas de referéncia internacional.

No mercado de capitais, o volume de transacgdes ascendeu a MZN 2,474.97 milhdes o que representa uma aceleracéo de 91%.

MERCADO



Economia

Economia

Evolucéo da Actividade Econdmica

A confianca empresarial, expressa pelo indice do Clima
Econdémico, melhorou pelo terceiro més consecutivo
em 0.39% no més de Agosto de 2015 como resultado
da melhoria das perspectivas de emprego (2.05%) que
compensaram o pessimismo das empresas nas per-
spectivas de melhoria da procura (4.64%) e da recuper-
acao dos precos (0.70%). Desagregando os indices de
confianga empresarial por sector constata-se que a sua
melhoria € justificada pelo maior optimismo nos sec-

tores da producao industrial (4,40%), dos transportes
(2.32%) que mais do que compensou O pessimismo
nos do comércio (10.02%), do alojamento e restau-
ragao (6.01%) e, da construgéo (4.13%). A concorrén-
cia e, a baixa procura sao os factores apontados pela
generalidade das empresas como sendo 0s principais
constrangimentos ao seu desempenho no més de Se-
tembro.

Evolugao dos indices de Confianga Empresarial
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Evolucao dos Precos

O nivel geral de precos do pais, medido pelo indice
de Pregos ao Consumidor de Mogambique', aceler-
ou, pelo terceiro més consecutivo, em 0.27% no més
de Setembro de 2015 o que representa subida de
precos de 0.06 pontos percentuais relativamente ao
més de Agosto. Comparativamente ao més de Se-
tembro de 2014 o nivel geral de precos acelerou em
2.73% (inflagdo homologa) e em comparagao com a
média dos ultimos 12 meses até Setembro de 2014,
os precos dos ultimos 12 meses até Setembro de
2015 cresceram em 2.24% (Inflagdo média de 12
meses). A inflagdo acumulada, isto €, registada de
Janeiro a Setembro de 2015, situou-se em 1.51%.

A anadlise desagregada da inflagdo por classes indi-
ca que, em Setembro de 2015, a subida dos precos
registada é resultante, quase exclusivamente, da
variacdo dos precos dos produtos alimentares e be-
bidas nao alcodlicas com um peso de 0.18 pontos
percentuais. E em termos de produtos com maior

1 Média ponderada dos IPC de Maputo, Beira e Nampula.
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contribuicdo na subida de pregos o destaque vai para
a subida dos precos da farinha de milho (2.00%),
do carapau (3.10%), das entradas em estadios de
futebol (100,00%), das comunicag¢des de rede mov-
el (1.50%), do coco (2.40%), do feijao manteiga
(2.50%), e do milho (5.50%) cuja contribuicdo con-
junta ascende a 0.32 pontos percentuais tendo sido
amortecidos pela queda dos do peixe seco, da couve,
da cebola e o alface que contribuiram conjuntamente
com 0.12 pontos percentuais negativos.

Dados da inflagdo desagregados por cidades
mostram que todas as cidades inqueridas regista-
ram variacdes positivas dos precos e destas a cidade
da Nampula foi a que registou a maior variagdo com
0.59% seguida pela cidade de Beira com 0.34% e por
ultimo a cidade da Maputo com 0.12%. Em termos de
contribuigdo na inflagdo do pais no més em analise,
a variacao de precos na cidade de Nampula teve o
maior peso com 0.15 pontos percentuais seguida
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Evolugcéo da Economia.

Evolugdo do indice de Precos ao Consumidor de Mocambique
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pela cidade de Beira e Maputo ambas com o peso de
0.06 pontos percentuais cada.

No mercado doméstico, a subida de pregos no més
de Setembro, é explicada pela pressao para a depre-
ciacao do metical relativamente as principais moe-
das com destaque para o rand sul-africano e o délar
norte-americano. No mercado internacional poderao
ter contribuido para a subida da inflagdo, a aceler-
acéo dos pregos dos alimentos (0.76%), apos 10 me-
ses consecutivos em queda e, da energia (0.25%),
cujo efeito foi amortecido pela queda dos pregos das
bebidas (2.12%) e das matérias-primas (-1.66%).

A subida dos precos dos alimentos no més de Se-
tembro é explicada pela aceleracéo dos precos dos
lacticinios (5.00%) e, dos pregos do acucar (3.20%)
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e pela estabilidade dos pregos das outras categorias
de alimentos nomeadamente as carnes, cereais e
6leos. Relatérios da FAO indicam que a subida dos
precos dos lacticinios resultou do processo de cor-
reccao apos a queda expressiva registada no més
anterior que de alguma forma levou muitos agricul-
tores a contrairem a producao e a oferta. A subida
do preco do agucar € explicada pela excessiva pre-
cipitagdo, no ambito do fendmeno do E/ Nifio, nas
principais regides de produgdo do agucar no Brasil
e Tailandia, primeiro e segundo maior produtor e ex-
portar do agucar, respectivamente, que afectou neg-
ativamente a colheita.

No que concerne aos pregos das outras mercado-
rias, o destaque vai para a subida dos precos do ar-
roz (8.63%), agucar (5.79%), aluminio (1.83%), milho

Inflagdo Mensal (%) das Principais Classes do indice de Pregos ao Consumidor
por Cidade no més de Setembro de 2015

Classes Mogambique Maputo Beira Nampula

Bebidas Alcoolicas e Tabaco -0.14 -0.2 0.00 0.00

Habitacdo, Agua, Electricidade, Gas e outros Combust. 0.01 0.01 -0.01 0.00

Servicos 0.35 0.22 -0.21 -0.04
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Evolucao da Economia.

Evolucdo dos Precos dos Commodites

Fonte: Banco Mundial

Alimentos Bebidas Energia Matérias-Primas
0.76% 0.19% 0.25% 0.22%  0.09%
0.48%
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(1.67%) e do Petrdleo (1.27%) e, para a queda dos carvao (0.84%) por serem produtos com um peso
precos do gas natural (4.14%), trigo (2.57%) e, do significativo na balanga de pagamentos do pais.

Evolucdo dos Precos dos Alimentos

Fonte: FAO
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Mercado Monetario

O Comité da Politica Monetaria do Banco de Mogam-

bique reunido na sua 10? sessdo do ano 2015 subiu
as suas taxas directoras nomeadamente a facilidade
permanente de cedéncia, facilidade permanente de
depdsito e, o coeficiente de reservas obrigatorias
de, respectivamente, 7.50%, 1.50% e 8.00% para
7.75%, 2.00% e 9.00% e ainda fixou como meta da
base monetaria para o més de Outubro um volume
nao superior a 62,925 milhdes de Meticais. Esta
decisdo € sustentada pela prevaléncia dos riscos
economicos e financeiros nos mercados internacio-
nais caracterizados, sobretudo, pela apreciagao do
délar e das volatilidades dos pregcos das mercado-

Evolugdo das Taxas de Juros de Referéncia

rias com impacto na balanga de pagamentos e ainda
de as projecgdes indicarem que em 2016 a inflagdo
poder situar-se acima da média da prevista no médio

e longo prazo e num nivel superior a da média dos
ultimos trés anos.

As taxas de juros médias sobre bilhetes do tesouro
de 91, 182 e 364 dias registaram subidas ligeiras
tendo passado, respectivamente, de 5.57%, 6.93%
e 7.38% em Agosto para 5.58%, 6.96% e 7.40% em
Setembro. A taxa de permuta de liquidez overnight
entre os bancos comerciais subiu de 3.66% em Ago-
sto para 3.70% em Setembro.

no Mercado Monetario
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Dados provisérios do Banco de Mogambique refer-
entes ao més de Agosto mostram que a taxa de juros
meédias sobre os empréstimos com maturidade de 1
ano e a prime rate cairam de 18.97% e 14.68% para
18.85% e 14.68%, respectivamente, e a taxa de juro
meédia sobre os depositos com maturidade de 1 ano
registou uma subida ligeira de 0.01 ponto percentual
situando-se em 9.00%. No entanto, espera-se que
nos proximos meses estas taxas de juros venham

subir dado o ajustamento em alta das taxas directo-
ras pelo Banco de Mogambique.

Dados dos agregados monetarios mostram que, em
Setembro, o saldo médio da base monetaria registou
uma variagcédo mensal de 2.12% e anual de 16.47%
fixando-se em 61,547 milhdes de meticais, 0.89%
abaixo da meta prevista. O crédito a economia ref-
erente ao més de Julho registou uma queda mensal

Evolucao das Taxas de Juros sobre os Empréstimos e Depdsitos
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Mercados Financeiros.

de 0.31% porém uma aceleragdo anual de 22.24%
fixando-se num saldo de 208,410.76 milhdoes de
Meticais, dos quais 73.17% representa o crédito em
moeda nacional e os restantes 26.83% em moeda
externa.

Uma analise mais desagregada mostra que 55.75%
do crédito concedido no més de Julho foi alocado
para o financiamento das despesas em meios cir-
culantes e os restantes 44.25% para financiar as
despesas de investimentos e os sectores que mais
beneficiaram deste crédito foram os particulares
(20.26%), comércio (11.18%), construcéo (8.56%) e,
transportes e comunicagéo (7.43%).

Estrutura do Crédito a Economia
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Estrutura do Crédito a Economia
em Julho de 2015
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== Crédito ao Sector Privado

Mercado Cambial

O mercado cambial, durante o més de Setembro, foi
marcado pela continua depreciagdo do metical em
relacdo as principais moedas com destaque para a
Libra (6.75%), o Ddlar norte-americano (8.33%) e, o
Rand sul-africano (1.26%) porém uma ligeira apre-
ciacédo em relagado ao Euro (5.88%). Durante o més
em analise uma unidade monetaria do dolar esteve co-
tada, em média, a 42.83 meticais, o Rand a 3.14 metic-
ais, o Euro a 42.29 meticais e a Libra a 65.73 meticais.

=—Variacdo Annual do Crédito ao Sector Privado (Eixo Direito)

Adepreciacédo do metical em relag&o as principais moe-
das continua a ser justificada, dentre varios factores, a
fortificacdo do ddlar e libra no mercado internacional
€ ainda a continua deterioracao da conta corrente de
Mogambique, em cerca de USD 93.10 milhdes no seg-
undo trimestre, cujo efeito foi amortecido pelas vendas
liquidas de ddlares norte-americanos pelo Banco de
Mogambique aos Bancos Comerciais no valor de USD
139.30 milhées no més de Setembro.

Durante o més em analise uma unidade monetaria do délar esteve cotada, em média, a 42.83 meticais, o Rand a 3.14 meticais, o Euro a 42.29 meticais e a Libra a 65.73
meticais.
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Taxa de Cambio do Metical em Relagao as Principais Moedas

Taxa de Cambio Média
Agosto 15

Moedas

Setembro 15

30-Set-2015 Variacdo (%)
Acumulada

Mensal Homologa

Evolucao da Taxa de Cambio do Metical por Dolares Norte-Americanos e por Randes
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Mercado de Capitais

No fecho do més de Setembro estavam cotados na
Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) 44 valores
mobiliarios, 2 valores mobiliarios acima dos cotados
no més de Agosto cujo aumento resultou do efeito
conjugado da admisséo a cotagdo das Obrigacdes
Standard Bank 2015 I? e II? Série e das Obrigacdes
de Tesouro III? Série e exclusao das Obriga¢des do
Tesouro 2010-12 Série. Assim, estdo cotados actual-
mente na BVM 19 obriga¢des do tesouro, 17 obrig-
acbes privadas, 3 papeis comerciais, 4 acgdes e, 1
titulo de reembolso.

Durante o més de Setembro de 2015 foram transaccio-
nados 5 valores mobiliarios cujo volume ascendeu a

Evolucao do Volume Transaccdes na BVM Estrutura das transacdes na BVM - Setembro 2015
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2,474 .97 milhdes de meticais, cerca de 91.00% acima
do registado no més de Agosto. A aceleragdo do vol-
ume de transaccdes no més em analise € resultante
da subida do volume transacgbes das Obrigagbes
(784.00%) e dos Titulos de Reembolso (66.00%) que
mais do que compensou a queda no papel comercial
(-100.00%) e, nas acgdes (46.00%).

Os titulos de reembolso e as obrigagdes foram os
que registaram o maior volume de transacc¢bes no
més de Setembro com o peso de 82.08% e 17.86%,
respectivamente. Importa referir que néo se registou
nenhuma transacc¢éo do papel comercial.

B Accoes
OObrigacoes

B Titulos de Reembolso
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Evolucao da Capitalizacdo Bolsista da BVM
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A capitalizag&o bolsista situou-se em 52,173.83 mil- Capitalizacao Bolsista da BVM - Setembro 2015
hdes de meticais (USD 1,303.69 milhées) no ultimo

dia do més de Setembro o equivalente a uma queda
de 0.82% relativamente a do més de Agosto. Esta
queda da capitalizagao bolsista é resultante da ex-
clusao a cotagao das Obrigagdes do Tesouro 2010-12
Série que nao foi suficientemente compensado pela
admissao a cotagao das Obrigagdes Standard Bank
2015 12 e |12 Série e das Obrigagdes de Tesouro Il12
Série.

® Cap. Bols. Obrigacées
¥ Cap. Bols. Papel Comercial
¥ Cap. Bols. Accoes

B Titulos de Reembolso

As Obrigacbes e as Accgdes tiveram a maior con-
tribuicao na capitalizagao bolsista registada no més
de Setembro com o peso de 45.00% e 38.00%, re-
spectivamente, contra os 16.00% dos Titulos de
Reembolso e 1.00% do Papel Comercial.

Evolucao do Turnover da BVM
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Internacionais

Destaques dos Mercados Financeiros Internacionais

O Fundo Monetario Internacional reviu em baixa as
previsdes do crescimento global para o ano 2015 e
2016 de, respectivamente, 3.30% e 3.80% (previséo
de Julho) para 3.10% e 3.60%. Esta revisdo em baixa
¢ justificada principalmente pela queda do crescimen-
to econdémico nos paises emergentes, em particular
do Brasil e Russia resultante da continua queda dos
precos das mercadorias, influxo de capitais que gera
pressdes para depreciacdo das suas moedas e volati-
lidade dos seus mercados financeiros. Contribuiu tam-
bém para esta revisdo em baixa a fraca recuperacao
das economias dos paises desenvolvidos.

Dados do Produto Interno Bruto mostram que, no grupo
das economias avangadas, a economia americana, da
Zona Euro, da Inglaterra e do Japéo cresceram, em
termos anuais, 2.70%, 1.50%, 2.70% e, 0.80% no se-
gundo trimestre, respectivamente, apds terem crescido
em, 2.90%, 1.20%, 2.70% e, -0.08% no primeiro tri-
mestre. No grupo das economias emergentes, dados
apontam para a desaceleragdo do seu crescimento
com as economias Brasileira e Russa a registarem um
crescimento negativo de 2.60% e 4.60% no segundo
trimestre apos terem registado um crescimento tam-
bém negativo de 1.60% e 2.20% no primeiro trimestre e
na China, por seu turno, manteve-se em 7.00% no seg-
undo trimestre e 6.90% no terceiro trimestre e na India
e Africa do Sul descelerou, respectivamente, de 7.50%
e 2.10% no primeiro trimestre para 7.00% e 1.20% no
segundo trimestre.

Dados do desemprego, no grupo dos paises avanga-
dos, mostram uma tendéncia de estabilidade do de-
semprego tendo-se mantido em 5.10% nos EUA em
Setembro, 11.00% na Zona Euro em Agosto, e caiu
ligeiramente em 0.1 ponto percentual na Inglaterra e
Japao fixando-se, respectivamente, em 5.40% e 3.30%
em Agosto. No grupo das economias emergentes o
desempenho foi misto com a Russia a registar uma

Taxas de Juros e Indexantes

Taxas de Juros e Indexantes

Agosto 15
Fed Funds Tardet Rate (EUA) 0.250%
ECB Refi Rate (Zona Euro) 0.050%
Repo Rate (Inglaterra) 0.500%
Call Rate (Japao) 0.100%
Repurchase Rate (Africa de Sul) 5.750%
Policy Rate (Nigéria) 13.000%
Euribor 3 meses -0.028%
Euribor 6 meses 0.044%
Libor USD 3 meses 0.321%
Libor USD 6 meses 0.519%

Taxas Médias

queda 0.1 ponto percentual para 5.20% em Setem-
bro, na Africa de Sul a cair em 1.40 pontos percentuais
para 25.00% no segundo trimestre porém subiu em 0.1
ponto percentual no Brasil para 7.60% em Agosto e es-
tabilizou-se em 4.00% na China no segundo trimestre.

Dados da Inflagdo apontam para uma queda gener-
alizada dos pregos em ambos grupos (avancados e
emergentes). Nas economias avangadas, o destaque
vai para a queda da inflagdo nos EUA, Zona Euro e
Inglaterra de, respectivamente, 0.20%, 0.10%, 0.00%
em Agosto para -0.00%, -0.10%, e -0.10% no més de
Setembro. No grupo das economias emergentes, o
destaque vai para queda da inflagdo na China e Rus-
sia, respectivamente, de 2.00% e 15.80% em Agosto
para 1.60% e 15.70% em Setembro e queda em 0.4
pontos percentuais para 4.60% em Agosto na Africa do
Sul.

O mercado financeiro internacional foi marcado pela in-
certeza da subida das taxas de referéncia pela Reserva
Federal dos EUA no ano em curso dado o seu adia-
mento no fim do terceiro trimestre e ainda pelas expec-
tativas de o Banco Central Europeu venha a reforgar o
quantitive easing pois a taxa de inflagao retornou para
o territério negativo o que pode implicar o retorno dos
riscos de deflagao.

Os principais Bancos Centrais internacionais mantiver-
am as suas taxas de referéncia com as taxas do Ban-
co Central Europeu (BCE), Reserva Federal dos EUA
(FED), Banco da Inglaterra (BoE) e, Banco do Japao
(BoJ) a situarem-se actualmente em 0.05%, 0.25%,
0.50% e, 0.10%, respectivamente. No entanto, outros
Bancos Centrais de referéncia, ajustaram as suas tax-
as de referéncia com o Banco Central da India e da
Nova Zelandia a cortarem as taxas de referéncia de,
respectivamente, 7.25% e 3.00% para 6.75% e 2.75%
e a Gana a subir de 24.00% para 25.00%.

Variacdao Média

Setembro 15 30-Set-2015 Mensal (Pb)
0.250% 0.250% 0.00
0.050% 0.050% 0.00
0.500% 0.500% 0.00
0.100% 0.100% 0.00
6.000% 6.000% 25.00
13.000% 13.000% 0.00
-0.037% -0.040% -0.90
0.035% 0.029% -0.90
0.331% 0.325% 1.03
0.537% 0.534% 1.78

MERCADO



Destaques Internacionais.

Algumas taxas de juros do mercado monetario da zona
euro ainda continuam em niveis negativos e outras em
niveis proximos de zero e com tendéncia decrescente
e nos EUA as taxas de juros também situam-se em
niveis préximos de zero porém com tendéncia ascend-
ente dadas as expectativas de que o FED podera subir
a sua taxa de referéncia a qualquer momento. Este
nivel de taxas de juros, em particular na zona euro, é
justificado pela manutencgao de elevados niveis liquidez

no mercado e ainda da politica monetaria acomodaticia
dos respectivos Bancos Centrais.

No més de Setembro as taxas de juros Euribor de 3
meses situou-se em média a -0.037% apds terem-se
situado em -0.028% no més de Agosto e a Euribor de
6 meses caiu de 0.044% em agosto para 0.035% em
Setembro. As Libor (USD) de 3 e 6 meses subiram de,
respectivamente, 0.321% e 0.519% no més de Agosto

Evolucdo da Cotacdo do Délar em Relacéo as Principais Moedas
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para 0.0.331% e 0.537% em Setembro. Com o retorno
da inflagéo para o territério negativo na Zona Euro es-
pera-se que o BCE aumente a tonalidade acomodaticia
da politica monetaria o que podera contribuir para que
as taxas de juros tornem-se mais negativas.

O mercado cambial foi marcado pelo refreamento da

apreciacdo do ddélar norte-americano relativamente as
principais moedas como resultado, sobretudo, do adia-
mento da subida da taxa de referéncia da reserva fed-
eral dos EUA que tinha sido programado para o final do
terceiro trimestre. Dados de Setembro mostram que o
USD depreciou relativamente ao lene (2.41%) e ao Euro

Variagao da Cotacao Dolar Norte-Americano em Relacéo as Principais Moedas

Taxa de Cambio Média Cap. Variacao (%)
Moedas Agosto 15  Setembro 15 30-Set-2013 Mensal Acumulada  Homéloga
Délares Americanos por Libra 1.558 1.533 1.513 -1.58% -2.80% -5.97%

lenes por Délar Americano 123.050 120.090 119.880 -2.41% 0.08% 11.83%

(0.83%) e apreciou relativamente a Libra (1.58%) e,
Franco Suico (0.40). Adepreciacéo do délar em relagdo
ao Yen é explicada pela saida do Japao da espiral da

recessao que vinha registando nos ultimos cinco trimes-
tres crescendo em 0.80% no segundo trimestre.

Evolugao dos Yields das Obrigagdes Governamentais de 10 Anos
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Destaques Internacionais.

No mercado obrigacionista, o destaque vai para a sub-
ida das yields da divida publica sobre obrigacdes 10
anos dos EUA, Alemanha, Portugal, respectivamente,
de 2.159%, 0.665%, 2.518% em Agosto para 2.163%,
0.675% e 2.580% porém cairam na Grécia e Japao de
10.190% e 0.387% para 8.590% e 0.352%, respecti-
vamente. A subida dos yields nos EUA resultou das
expectativas (adiadas) de que a Reserva Federal dos
EUA ajustasse em alta a sua taxa de referéncia e a
queda na Grécia resulta da remocgao da incerteza so-
bre o seu futuro na Zona Euro assim como das refor-
mas que vem implementando e no Japdo justifica-se
a queda pela saida da sua economia da espiral de re-
cessao que vinha registando tendo no segundo trimes-
tre registado um crescimento positivo.

No mercado accionista, o destaque vai par o fecho no
territério negativo de quase todas as principais bolsas
de referéncia internacional. Esta queda das bolsas é

Evolucéo dos Principais indices Bolsistas

indices Médios

explicada, sobretudo, pelas expectativas de que a
reserva federal dos EUA subiria as taxas de referéncia
e ainda pelas acentuadas quedas das bolsas chinesas
situagao que gerou especulagao sobre a possibilidade
de um consideravel abrandamento da economia chine-
sa e ainda da possibilidade do contagio as outras bol-
sas internacionais.

Nos EUA, o Dow Jones, o S&P 500 e, a Nasdaq reg-
istaram perdas médias mensais de 4.23%, 4.68% e,
3.78%, respectivamente. Nas bolsas europeias, a bolsa
inglesa FTSE 100 teve perdas de 5.71%, a alema DAX
de 7.99%, a francesa CAC de 7.38%, a portuguesa PSI
20 de 7.61%. Na Asia os destaques vao para as perdas
da bolsa japonesa Nikkei 225 de 9.91% e da chinesa
Hang Seng de 8.00%. Na Africa ha que destacar as
perdas mensais de 9.08% registados pela Bolsa de
Valores das Johannesburg e de1.83% registadas pela
bolsa das Mauricias.

Variacao (%)

30-Set-2015 Acumulada

Pais Indice Setembro 15 Mensal Homéloga

Agosto 15

FTSE 100 6,455.96 6,087.34 6,061.61 -5.71% -7.68% -10.16%

Inglaterra

CAC 40 4,887.13 4,526.63 4,455.29 -7.38% 4.27% 37.49%

Franca

Japéao Nikkei 225 19,919.09 17,944.22 17,388.15 -9.91% -0.36% 12.34%

Africa de Sul  JSE Ltd 14,265.35 12,969.38 12,900.00 -9.08% 6.61% 25.07%

MSE 1,960.81 1,925.00 -1.83% -7.87% -9.41%

1,910.46

Mauricias

BNI MZMERCADO ¢ uma publicagdo mensal produzida pela sala de mercados sob a supervisdo da
DMS. O BNI - Banco de desenvolvimento detido 100% pelo Governo de Mogambique, as informagoes
aqui apresentadas nao representam ou implicam recomendagées e/ ou garantias de qualquer natureza,
particularmente quanto a rentabilidade, adequagao ou risco de operagdes de investimentos. Para maiores
informagdes e contactos visite nosso website em: www.bni.co.mz

MZMERCADO

Inteligéncia do mercado financeiro Mogambicano




