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SUMARIO

No primeiro trimestre de
2017 a economia registou
um crescimento de 2.90%
comparativamente ao
igual periodo de 2016,
impulsionada pelo
desempenho dos sectores
terciario (6.70%) e primario
(4.50%) que suplantou a
recessao no sector secundario
(10.20%).

A confianca empresarial,
medida pelo indice de Clima
Economico (ICE), melhorou
1.64% em Abril, influenciada
pelas boas perspectivas de
emprego (2.34%), procura
(2.32%) que suplantaram a
deterioracao nas perspectivas
de precos (0.86%).

O Nivel Geral de Precos,
medido pelo Indice de
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Precos do Consumidor de
Mocambique?!, registou uma
queda de 0.38% no més de
Maio, tendo contribuido
para a desaceleracao
da inflacao homologa
(20.45%) e a acumulada
(5.09%). Foi determinante
para a deflacao, a
reducao nos precos dos
produtos alimentares e
bebidas nao alcoolicas
(1.54%) e habitacao,
agua, eletricidade, gas
e outros combustiveis
(0.92%) que tiveram um
peso conjunto de 0.57pp.

O Banco de Mocambique
manteve, no més de Maio,
a Facilidade Permanente
de Cedéncia, taxa MIMO,
Facilidade Permanente de
Depdsito e o Coeficiente

de Reservas Obrigatorias em
22.75%, 21.75%, 16.25% e
15.50% respectivamente. As
taxas de juros médias sobre
os empréstimos, depositos
e a prime rate (um ano),
registaram uma subida de
Fevereiro para Marco, tendo
se fixado em 29.72%, 17.18%
e 28.32%, respectivamente.

O Mercado Cambial foi
marcado por uma consolidacao
da recuperacao do Metical face
as suas principais contrapartes.
O Metical apreciou face
ao Délar norte-americano
(6.47%), Rand (5.22%), Libra
(4.41%) e Euro (3.52%).
No Mercado de Capitais, o
volume de transaccoes fixou-
se em MT 627,5 milhoes e a
capitalizacao bolsista em
MT 64.07 mil milhoes, 1.28%
acima da registada em Abril.

Os Mercados Financeiros
Internacionais foram
marcados pela manutencao
das taxas de referéncia dos
principais Bancos centrais
nomeadamente a Reserva
Federal nos EUA (FED), Banco
Central Europeu (BCE), Banco
da Inglaterra (BoE), Banco
do Japao (BoJ), Banco da
Africa do Sul (SARB) e Nigéria
(CBN) em, 1.00%, 0.75%,
0.00%, 0.25%, -0.10%, 7.00%
e 14.00% respectivamente.
Adicionalmente constitui
destaque, a depreciacao do
Dolar face ao Euro (3.14%),
a Libra (2.24%), ao Franco
Suico (1.51%) e, apreciacao
em relacao ao lene (1.94%).

1 Média ponderada do IPC de Maputo,
Beira e Nampula



EVOLUCAO DA ECONOMIA

EVOLUCAO DA ACTIVIDADE ECONOMICA

Estrutura do PIB por sectores - | Trimestre de 2017

No primeiro trimestre
de 2017 a economia
Mocambicana registou

um crescimento de 2.90%
relativamente a igual periodo
de 2016. De acordo com o
INE, o bom desempenho da
actividade economica no
inicio de 2017 é resultado
do bom desempenho dos
sectores terciario (6.70%)
e primario (4.50%) que
compensaram a recessao no
sector secundario (10.00%).
Os sectores que mais
contribuiram para o Produto
Interno Bruto foram a
Agricultura, Pecuaria,
Caca, Silvicultura e Pescas
(23.00%), Comércio e Servicos
de Reparacao (12.40%) e
Transportes, Armazenagem,
Actividades auxiliares dos
transportes, Informacao e
Comunicacoes (12.30%).

Foi determinante para o bom
desempenho da economia
durante o periodo em analise,
a estabilidade politico-militar,
a recuperacao gradual do
Metical face as suas principais
moedas de transaccao,
crescimento das exportacoes
que s6 no primeiro trimestre

de 2017 provocou uma reducao
de USD 263,7 milhdes no
défice da conta corrente da
balanca de pagamentos e
a retoma do investimento

directo estrangeiro.

A confianca empresarial,

29.00%

8.40%

12.30%

12.40%

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

expressa pelo indice do Clima
Econémico (ICE), melhorou
1.64% em Abril face a Marco,
depois da deterioracao nos
dois meses antecedentes,
explicada pela melhoria nas
expectativas de emprego
(2.34%) e procura (2.32%) que
suplantaram o declinio nas
expectativas de precos (3.46%).

A nivel sectorial, contribuiu
para a melhoria da
confianca empresarial
as boas perspectivas dos
empresarios das areas de
Comeércio (6.90%), Transportes

23.00%

B Qutros
B Agri.Pec.Siv.&Pes

© Comércio

H|nd. Trans.

Educacao

(6.84%), Construcao (4.99%),
Alojamento e Restauracao
(3.56%) e Outros servicos
(5.85%) que foram mais
que suficientes para
suplantar o cepticismo dos
empresarios do sector de
Producao Industrial (0.86%).

A retoma do optimismo no seio
da classe empresarial, durante
0 més de Abril esta associada
aos impulsos de crescimento,
ainda que moderados, que
a economia registou no
primeiro trimestre de 2017.
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

Para os proximos meses,
prevé-se que a conjuntura
economica continue a
melhorar, impulsionada pelas
boas perspectivas em relacao
o influxo de investimentos
directos estrangeiros,
abrandamento da tonalidade
restritiva da politica
monetaria que podera
estimular uma queda nas
taxas de juros, aumento do
crédito para o investimento
e consumo. Espera-se
também um abrandamento
na tonalidade restritiva da
politica fiscal, que podera ser
marcada por um aumento dos
gastos puUblicos justificado
pela expectativa de retoma
dos financiadores directos ao
orcamento do estado.

O Fundo Monetario
Internacional prevé uma
recuperacao gradual da
economia moc¢ambicana
sobretudo a partir de 2022,
onde se espera uma taxa de
crescimento anual de dois
digitos. Como consequéncia,
a divida publica apresentara
uma tendéncia decrescente.
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Taxa de Crescimento Real do PIB (%)
Taxa de Inflacao Média (%)

Divida Publica (% PIB)

2017 2018 2019 2020 2021 2022
4,50% 5,50% 6,000 6,50% 6,50% 14,90%
19,00% 10,60% 5,80% 5,50% 5,60% 5,60%
106,90% 103,60% 99,90% 95,40% 90,10% 79,00%

Fonte: FMI (WEO Abril 2017)
EVOLUCAO DOS PRECOS

O nivel geral de precos
registou uma queda de 0.38%
durante o més de Maio, tendo
deste modo contribuido
para a desaceleracao da
inflacao homadloga (20.45%)
e a acumulada (5.09%).

De acordo com o Instituto
Nacional de Estatisticas
(INE), foi determinante para
a queda do nivel geral de
precos a reducao nos precos
dos produtos alimentares
e bebidas nao alcoolicas

(1.54%) e habitacao, agua,
eletricidade, gas e outros
combustiveis (0.92%) que
tiveram um peso conjunto
negativo de 0.57pp. A divisao
de restaurantes, hotéis, cafés
e similares com uma subida de
0.95%, contribuiu em 0.11pp
para amortecer a queda
do nivel geral de precos.

Em termos de produtos,

tiveram maior contribuicao
para a deflacao, a queda dos
precos de alface (15.90%),
tomate (14.20%) e feijao
manteiga (7.50%) com uma
contribuicao conjunta de
0.44pp negativos. A subida
no preco dos transportes
semicolectivos urbanos e
suburbanos de passageiros
(5.50%), pao de trigo (4.70%)
e refeicoes em restaurantes
(1.40%) contribuiram para o
amortecimento da queda com
um peso de 0.40pp positivos.
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A analise desagregada de precos
por cidade mostra que as trés
principais cidades registaram
uma queda de precos. A Cidade
da Beira (1.42%) teve maior
queda, seguida de Maputo
(0.15%) e por ultimo Nampula
(0.08%). No entanto, de Janeiro
a Maio a Cidade de Maputo
registou a inflacao acumulada
mais alta com 6.53%, seguida
de Nampula com 3.53% e por
altimo a Beira com 3.27%. Em
termos homologos, as Cidades
de Maputo, Beira e Nampula
registaram agravamentos nos
respectivos niveis gerais de
precos em 21,07%, 19,89%
e 19,62%, respectivamente.
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Mocambique  Maputo Beira Nampula
Produtos Alimentares e Bebidas nao Alcoolicas -1,54 -0,89 -3,69 -1,07
Bebidas Alcoolicas e Tabaco -0,18 -0,25 -0,49 0,00
Vestuario e Cal¢ado 1,17 2,43 -0,02 0,14
Habitacdo, Agua, Electricidade, Gas e outros Combust. -0,92 -1,43 0,74 -0,26
Mobiliario, Artigos de Décor., Equip. Doméstico -0,89 -0,96 -0,86 -0,71
Servicos 0,18 0,12 -0,04 0,47
Inflacdo Total -0,38 -0,15 -1,42 -0,08

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

A queda generalizada custos de importacao,

mais do que suficientes para

dos precos em Maio é
explicada pelo ajustamento
em baixa dos precos de
combustiveis, que reduzem
significativamente os
custos de transporte
de bens e servicos, e
consequentemente os precos
finais ao consumidor. Foi
ainda determinante para a
deflacdo no més em alusao,
a tendéncia de apreciacao
do Metical, que reduz os
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e por fim a retoma da
estabilidade politica e
econémica em Mocambique
que tem estimulado os niveis
de producao, transporte
e distribuicao de bens e
servicos.

A nivel internacional, a
queda de precos pode ser
justificada pela reducao nos
precos de Energia (4.15%) e
Bebidas (1.05%) que foram

travar o efeito positivo da subida
dos precos de Alimentos (2.19%)
e Matérias-Primas (0.10%).




Alimentos Bebidas Energia Matérias-Primas

2.19% 2.66%

.
- -0.78% -1.05Y
-1.58% -1.65% 1.05%

. 0
2.20% -2.78%

0.64% 0.10%

-4.15%

-5.89%
HMar-17 Apr-17 May-17

Fonte: Banco Mundial, FAO (Preco dos Alimentos)

A subida do preco dos
alimentos, categoria com
maior peso na inflacao do
pais, foi impulsionada pela
ascensao nos precos de
Lacticinios (5.15%), Oleos
(4.74%), Carnes (1.47%)
e Cereais (1.40%) que
anularam o efeito da queda
no preco de aclcar (2.35%).

De acordo com a FAO,

contribuiram para a subida
dos precos dos alimentos
a (i) a forte procura de
manteiga na Europa e
América do Norte, (ii) baixos
stocks de o6leo de palma
a nivel mundial, causada
pela persistente procura,
aumento no preco do oleo
de soja que aumentaram as
expectativas de consumo
continuo e robusto, em

Carnes Lacticinioss 15% Cereais

2.48% 2.46% 1.47%

-2.27% -3,28%

H Mar-17

Fonte: FAO

No que tange ao preco das
outras mercadorias, durante
0 més de Maio, o petrdleo
e o aluminio tiveram uma
queda de 4.43% e 0.92% face
a Abril, tendo os seus precos
médios em Maio se fixado em
51.39 USD/Barril e 1,928.00
USD/MT, respectivamente.

1.40%

1,795 -1:20%

Apr-17

Um cenario que contribui
para deterioracao da
Balanca Comercial, uma
vez que estas mercadorias
fazem parte do grupo de
exportacoes em Mocambique.

Por outro lado, houve
compensacao na Balanca

particular nos Estados Unidos
(iii) aumento nas cotacoes de
gado bovino, suino e ovino
que provocaram uma subida
no preco das carnes como um
todo (iv) questdes climaticas
associadas a forte actividade
comercial na divisao de
cereais que elevou os precos.

Oleos Aclcar

4.74%

-2.31%

-3.92%
-6.18%

-10.89% >-07%

May-17

Comercial com subida nos
precos de Arroz (5.22%), Trigo
(2.14%), Gas Natural (1.44%)
e Milho (0.83%), tendo os
seus precos se fixado em
11.13 USD/Cwt, 429.00 USD/
Bu, 3.07 USD/MMBtu, 372.00
USD/Bu, respectivamente no
ultimo dia do més de Maio.



Preco Médio Variacao (%)

Mercadorias Unidade 31-Mai-17

Abr-17  Mai-17 Mensal Acumulado Homoléga

Petréleo Brent USD/Barril 53,77 51,39 50,31 -4,43% -11,46% 7,80%
Arroz USD/Cwt 9,88 10,40 11,13 5,22% 18,97% -8,52%
Trigo USD/Bu 420,00 429,00 429,00 2,14% 5,21% -7,74%
Milho USD/Bu 363,00 366,00 372,00 0,83% 5,68% -5,91%
Acucar USD/Lb 16,34 15,69 14,87 -3,98% -23,78% -5,82%
Aluminio USD/Mt 1.934,92 1.917,14 1.982,00 -0,92 13,88% 22,11%
Gas Natural USD/MMBtu 3,19 3,24 3,07 1,44% -17,53% 54,98%
Carvao* USD/Ton 40,00 40,00 40,00 0,00% -7,69% -4,88%

Fonte: Bloomberg

* ultima actualizagdo em Novembro de 2016

MERCADO FINANCEIRO NACIONAL

MERCADO MONETARIO
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Durante o més de Maio, como
reflexo do bom desempenho
da economia nacional e
ainda a tendéncia para a
estabilizacao do nivel geral
de precos e apreciacao da
moeda nacional, continuou
a prevalecer a normalizacao
da politica monetaria do
Banco de Mocambique
caracterizada por uma
tonalidade menos restritiva.

A Facilidade Permanente
de Cedéncia, taxa MIMO,
Facilidade de Deposito,

L. ﬂn
¥ h JIUU

1§ ]

Coeficiente de Reservas
Legais continuaram fixados
em 22.75%, 21.75%, 16.25%
e 15,50%, respectivamente.

Neste ambito, como reflexo
do continuo refreamento da
politica monetaria restritiva
do Banco de Mocambique,
as taxas de juro dos Bilhetes
de Tesouro de 91, 182 e 364
dias desceram de 25.30%,
28.22% e 28.75% em Abril
para 25.25%, 26.63% e 27.81%
em Maio, respectivamente.

cl1d




Evolucao da Taxas de Juro do Mercado Monetario
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Fonte: Banco de Mocambique

As taxas de juro praticadas no
mercado financeiro nacional
encerraram o primeiro
trimestre de 2017 em alta. No
més de Marco?, a taxas sobre
os empreéstimos, depdsitos e
a prime rate tiveram uma
subida de 0.36pp, 1.35pp e
0.01pp, respectivamente,
face a Fevereiro, fixando-
se em 29.72%, 17.18% e,
28.32%, respectivamente.

2 Ultima actualizacdo, Marco de 2017

Como resultado da
perspectiva de normalizacao
da politica monetaria, nos
proximos meses, preve-
se que as taxas de juro
continuem a cair até ao final
do ano, a medida em que for
a prevalecer a estabilizacao
no nivel geral de precos
que tem vindo a se verificar
desde o inicio do ano.

Alinhado a politica monetaria
restritiva e ascensao das
taxas de juro activas (sobre
empréstimo e a prime rate),
o crédito a economia reduziu
de forma consistente em
todo o primeiro trimestre
de 20173. O seu volume se
fixou em MZN 246.83 milhoes
em Marco dos quais 43.58%

—FPC ——FPD

Evolucao das Taxas de Juro sobre os Empréstimos e Depoésitos
de 1 ano
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o

// 1

/ /24

Nov-14
Dec-14 -

foi alocado para os meios
circulantes e 56.42% para as
despesas de investimento e
por outro lado, 22.85% foi
feito em moeda externa e os
restantes 77.15% em moeda
nacional.

O volume de crédito foi
de MZN 757.12 milhdes no
primeiro trimestre de 2017,
0 que representa uma queda
de 3.79% comparativamente
ao ultimo trimestre de 2016,
porém em termos homologos
cresceu em 9.54%.

3 Ultima actualizacdo, Marco de 2017
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Fonte: Banco de Mocambique
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Evolucao do Crédito a Economia
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Fonte: Banco de Mocambique

crédito
sectores, em
Marco, os sectores da
construcdo, comércio e
transportes e comunicacoes

Desagregando o
alocado por

MERCADO CAMBIAL

No mercado cambial, durante
o més de Maio, constituiu
destaque a apreciacao do
Metical em relacdao as suas
contrapartes com destaque
para o Doélar norte-americano

(6.47%), Rand (5.22%), Libra
(4.41%) e Euro (3.52%),
consolidando assim a
recuperacao que vem registando
desde o inicio do ano que em
termos acumulados, de Janeiro

May-13

May-15
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=Variagdo Annual do Crédito ao Sector Privado (Eixo Direito)
foram os que mais se

beneficiaram do crédito com
um peso de 13.65%, 12.89%
e 10.94%, respectivamente.
Importa referir que os

a Maio, situou-se em 15.10%,
12.74%, 11.22% e 10.80% em
relacao ao Délar, Libra, Rand
e Euro, respectivamente.
Em Maio, uma unidade de
Libra, Euro, Dolar e Rand
estavam cotados, em média,
a 79.67, 68.14, 61.69 e 4.63
Meticais, respectivamente.

O bom desempenho do Metical
continua a ser justificado

Taxa de Cambio do Metical em Relacao as Principais Moedas

Mercadorias

acesso ao financiamento
com o peso de 16.99%, o
que representa uma queda
de 0.62pp face ao més de
Fevereiro.

pelas medidas de reajuste e
gestao na politica monetaria
do Banco de Mocambique,
acumulacao de reservas
internacionais resultantes
da retoma das exportacoes
resultante de alguma forma
da recuperacao do preco do
carvao, aluminio e gas natural
no mercado internacional
e influxo do investimento
directo estrangeiro.

Variacao (%)

Meticias por Rand
Meticais por Délar
Meticias por Euro

Meticais por Libra

Fonte: Bloomberg
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Preco Médio
31-Mai-17
Abr-17  Mai-17
4,91 4,65 4,63
65,96 61,69 60,60
70,62 68,14 66,97
83,26 79,67 76,91

Mensal Acumulado Homoléga
-5,22%  -11,22%  30,31%
-6,47%  -15,10% 12,29
-3,52%  -10,80%  9,66%
-4,31% 79,67 1,25%



Nos proximos meses, mocambicana, espera-se medida de contencao do
como consequéncia dos que o Metical continue a aumento desproporcional
efeitos das medidas de ganhar valor face as suas do consumo interno e
politica monetaria e das contrapartes. Contudo, importacoes que deterioram
boas perspectivas para o prevé-se uma apreciacao a a Balanca Comercial criando
crescimento da economia ritmo desacelerado como pressdes inflacionarias.

Evolucao da Taxa de Cadmbio do Délar Norte-Americano/Rand por Meticais
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Fonte: Bloomberg

MERCADO DE CAPITAIS

No Mercado de Capitais, no Evolucao da Capitalizacao Bolsista da BVM (em Milhdes de Meticais)
ultimo dia do més de Maio,

estavam cotados na Bolsa 40,000 100,000.00
de Valores de Mocambique

(BVM) 42 Yalores mOb]l]ér[OS, 20’000 50’000.00

dos quais 21 obrigacoes

de tesouro, 15 obrigacoes

privadas, 5 accoes e 1 titulo

de reembolso com uma O VO V¥ VvV ¥V Vv VvV VvV VvV VvV Vv vV N N N N N
capitalizacdo bolsista total de & 3 c;u ;5. s 5398 g % § & 3 f;u :a 7
MT 64.07 mil milhdes, 1.28% 0oL 2 L bz a0k 2

acima da registada em Abril, [ Cap, Bols. Obrigacdes = (ap, Bols. Papel Comercial [ Cap, Bols. AcgGes
sendo resultado do aumento IS5 Titulos de Reembolso e apitalizacdo Bolsista Total (Eixo Dto)

da capitalizacao das accoes

(2.53%) e obrigacoes (0.44%).

Fonte: Bolsa de Valores de Mogcambique

Estrutura da Capitalizacao Bolsista da BVYM Maio de 2017

Em termos de estrutura da
capitalizacao bolsista, as
obrigacdes tiveram o maior
peso com uma contribuicao
de 48.76%, seguidas pelas
accoes com o peso de 42.70%
e, titulo de reembolso
com peso de 8.54%.

H Cap. Bols. Obrigacoes
H Cap. Bols. Papel Comercial
¥ Cap. Bols. Accoes

= Titulos de Reembolso

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique MZ Mercado | Maio 2017



Em Maio, o volume de
transaccoes dos titulos
na BVM situou-se em MZN
627.5 milhdes, uma queda
de 72.70% em relacao ao

més de Abril. Esta reducao
foi influenciada pela queda
brusca nas transaccoes das
accoes (99.06%) e obrigacoes

que suficiente para anular
o efeito do aumento nas
transaccoes dos titulos de
reembolso (551.33%).

(90.12%) que foram mais do

Evolucao do Volume de Transac¢des na BVM (em Milhares de Meticais)
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Estrutura do Volume de Transac¢cdes na BVM em Maio de 2017

\ o ® Volume de Transaccoes
H Obrigacoes
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= Accoes

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique

Evolucao do Turnover da BVM
Como resultado da reducao

do volume de transaccoes
e ascensao da capitalizacao
bolsista, em Maio o Turnover
registou uma reducao de 2.66
pp, fixando-se em 0.98%, isto
€, dos titulos cotados na Bolsa
de Valores de Mocambique
no més de Maio, 0.98% foram
transaccionados contra os 3.63%
transaccionados no més de Abril.

g
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DESTAQUES DOS MERCADOS
FINANCEIROS INTERNACIONAIS

O desempenho da actividade
econdémica global no més
de Maio, continuou a ser

marcado pelo fortalecimento
das economias desenvolvidas
e recuperacao da maioria
das economias emergentes,

influenciado pela
estabilizacao do preco do
petréleo e das commodities.

desenvolvidas mostraram
um comportamento misto no
més de Maio. Na Zona Euro
houve uma desaceleracao
de 50pbs face a Abril,
tendo a inflacao se fixado
em 1.40%. Contrariamente,
como previsto pelos analistas
europeus, na sequéncia dos
efeitos do Brexit, a Inglaterra
registou uma aceleracao de

em 2.90%,
do nivel

1.50pp acima
da zona euro.

Os EUA mostraram, mais
uma vez, como consequéncia
da forte dinamica no
mercado de trabalho, uma
de queda de 10pbs na taxa
de desemprego, fixando-
se 4.40% em Abril de 2017.
Espera-se que a perspectiva

Dados da
0o grupo

inflacao
de

para
economias

20pbs face a Abril, tendo a
subida de precos se fixado

de queda se mantenha
nos proximos meses.

PIB, Inflacdo e Desemprego por grupo de economias

PIB Inflacao Desemprego

Descricao

IVTrim16 ITrim17 Abril Maio Marco Abril
Estados Unidos 2,00% 2,00% 2,20% 1,90% 4,50% 4,40%
Zona Euro 1,80% 1,70% 1,90% 1,40% 9,50% 9,30%
Japao 1,60% 1,40% 0,40% 2,80% 2,80%
Inglaterra 1,90% 2,00% 2,70% 2,90% 4,60% 4,60%
China 6,80% 6,90% 1,20% 1,50% 4,02% 4,00%
Africa de Sul 0,70% 1,00% 5,30% 5,40% 27,70%
Brasil -2,50% -0,40% 4,10% 3,60% 13.70% 13,60%
Russia 0,30% 0,50% 4,10% 4,10% 5,40% 5,30%
india 7,00% 6,70% 3,00% 2,20% 4,90%

Fonte: Bloomberg
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No grupo das economias
emergentes, o0s dados
indicam uma desinflacao no
Brasil (3,60%) e India (2,20%),
um aumento na China (1,50%)
€ uma manutencao na RUssia
(4,10%). A desaceleracao da
inflacdo no Brasil embora
considere-se boa, resulta
da actividade economica
em baixa reflexo em grande
parte do alto nivel de
endividamento e desemprego
que tem pressionado a
reducao do nivel de consumo.

MERCADQOS FINANCEIROS

MERCADO MONETARIO

Durante o més de Maio,
os Mercados Financeiros
Internacionais foram
marcados por uma atitude
cautelosa dos principais
Bancos Centrais, que
mantiveram as suas
taxas de referéncia
impulsionadas pelo nivel
de actividade economica e
perspectivas de inflacao.

Assim, o Banco Central
(BCE), Banco da Inglaterra
(BoE), Reserva Federal (FED)
e Banco do Japao (BoJ)
mantiveram as suas taxas
em 0.00%, 0.25%, 1,00% e
-0.10%, respectivamente.
No entanto, outros Bancos
de referéncia ajustaram
as suas taxas, tendo os

MZ Mercado | Maio 2017

Bancos Centrais do Brasil,
Chile, Ghana e Peru cortado
e fixando-as em 10.25%,
2.5%, 22.50% e 4.00%,
respectivamente. Os Bancos
Centrais do México e Egipto
reviram em alta as suas,
tendo sido fixadas em 6.75%
e 16.75%, respectivamente.

Previsoes indicam uma
subida da fed-funds em
Junho do corrente ano, como
resultado do crescimento
do investimento privado,
aumento dos salarios e
dos niveis de inflacao
que tem-se situado
acima da meta do FED.

Nos EUA, a Libor de 3 meses
registou uma variacao mensal

positiva de 2.67pbs fixando-se
em 1.18% e Libor de 6 meses
que registou uma variacao
mensal positiva de 0.77pbs
tendo-se fixado em 1.42%,
mantendo-se a tendéncia de
estabilizacao. Por outro lado,
na Zona Euro como resultado
da manutencao da politica
monetaria acomodaticia do
BCE, a Euribor de 6 meses
apresentou uma variacao
mensal negativa de 0.60pbs
fixando-se nos -0.25%, ao
contrario da Euribor 3 Meses
que registou uma variacao
mensal positiva de 0.10pbs,
reagindo a um aumento da
procura dos investidores,
tendo-se fixado nos -0.33%.




Taxas Médias

Taxas de Juro e Indexantes 31-Mai-17  Variacao Média
Abr-17 Mai-17 Mensal Pb

Fed Fund Target Rate (EUA) 1,000% 1,000% 1,000% 0,00
ECB Refi Rate (Zona Euro) 0,000% 0,000% 0,000% 0,00
Repo Rate (Inglaterra) 0,250% 0,250% 0,250% 0,00
Call Rate (Japao) -0,100% -0,100% -0,100% 0,00
Repurchase Rate (Africa de Sul) 7,000% 7,000% 7,000% 0,00
Policy Rate (Nigéria) 14,000% 14,000% 14,000% 0,00
Euribor 3 meses -0,330% -0,329% -0,329% 0,10
Euribor 6 meses -0,245% -0,251% -0,254% -0,60
Libor USD 3 meses 1,159% 1,185% 1,210% 2,67
Libor USD 6 meses 1,417% 1,425% 1,418% 0,77

Fonte: Bloomberg

MERCADO CAMBIAL

O mercado cambial
internacional, durante o

ultimos dois meses, que

més de Maio, foi marcado
pela depreciacdao do délar
relativamente as suas
principais contrapartes, um
desempenho que prevalece
desde o inicio do segundo
trimestre de 2017, pelo
abrandamento da actividade

tem sido influenciada pela
hesitacao dos empresarios
e gestao das suas
expectativas relativamente a
Administracao do Presidente
Donald Trump, no que
concerne ao adiamento
de promessas ao nivel
da politica fiscal e do

Assim, no més em
alusao, o délar depreciou
relativamente ao
Euro (3.14%), a Libra
(2.24%), ao Franco Suico
(1.51%) e apreciou em
relacao ao lene (1.94%).

industrial nos EUA nos programa de obras publicas.

Taxa de Cambio Média

Variacao (%)

Moedas
Abr-17 Mai-17 31-Mai-17 Mensal Acumulado Homoléga
Délares Americanos por Euro 1,071 1,105 1,124 3,14% 6,91% -2,26%
Délares Americanos por Libra 1,264 1,292 1,289 2,24% 4,46% -11,05%
Délar Americanos por Franco Suico 0,999 1,014 1,033 1,51% 5,28% -0,81%
lenes por Délar Americano 110,110 112,250 110,780 1,94% -6,18 3,09%

Fonte: Bloomberg MZ Mercado | Maio 2017



Evolucao da Cotacao do Délar (USD) em Relacao as Principais Moedas
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Nos proximos meses, espera-
se que o doblar retome aos
niveis de apreciacao dada
a previsao de subida da
Fed-Funds em Junho e o
optimismo relativamente
a actividade econdmica.
Por outro lado, espera-se
que o comportamento do
Euro continue a beneficiar
do desempenho positivo da
actividade econémica que a
zona euro tem apresentado
e da Victéria do actual
presidente francés que
trouxe expectativas politicas
e econdmicas positivas.
O desempenho da Libra
podera ser condicionado pela
postura da nova estrutura
parlamentar e, ainda, os
efeitos advindos do Brexit.

——USD/JPY (Eixo Dto)
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MERCADO DE CAPITAIS

Durante o més de Maio,
0 Mercado de Capitais foi
marcado por um desempenho
misto das bolsas de valores,
tendo alguns titulos europeus
se beneficiado do cenario de
menores riscos politicos, o
que determinou um menor

nivel de volatilidade nas
Bolsas Europeias, sendo que
por outro lado, o desempenho
dos titulos americanos tem
estado condicionado ao
plano econdémico Trump.

Evolucao dos Yields das Obrigacoes Governamentais de 10 Anos

~——GBP/USD (Eixo Dto)

Assim, as Yields sobre as
obrigacoes de 10 anos dos
EUA, Alemanha e Japao
subiram em 0.51%, 52.45%
e 19.04% de Abril a Maio,
respectivamente, tendo
as Yields de Portugal e
Grécia caido 15.62% e
12.77%, respectivamente.
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No Mercado Accionista, o
destaque vai para o fecho no
territorio positivo de quase
todas as principais bolsas
de referéncia internacional.
Essa subida das bolsas é
explicada sobretudo, pelas
boas expectativas em relacao
a estabilidade politica e
retoma positiva da actividade

economica da Zona Euro,
bem como pelas expectativas
em torno da subida da taxa
de referéncia dos EUA.
Nos EUA, o Dow Jones,
S&P 500 e o Nasdaq
registaram ganhos mensais
de 1.22%, 1.52% e 3.60%
respectivamente. No campo
europeu, o Dax (Alemanha),

CAC 40 (Franca) e o PSI
20 (Portugal), registaram
ganhos mensais de 3.39%,
4.18% e 4.52% de Abril a
Maio, respectivamente.
A nivel de Africa, o destaque
vai para os ganhos mensais
registadas nas bolsas de
valores da Africa de Sul em
6.71% e Nigéria em 8.23%.

Evolucéo das Principais indices Bolsistas

indices Médios Variacdo (%)

31-Mai-17

indice

Abr-17 Mai-17 Mensal Acumulado Homoléga

Inglaterra FTSE100  7.266,70 7.412,71 7.519,95  2,01%  5,28% 20,17%

Franca CAC 40 5.133,91 5.348,32 5.283,63 4,18% 8,67% 22,22%

Japao Nikkei 225 18.774,62 19.726,76 19.650,57 5,24% 2,81% 18,75%

Africa de Sul  JSE Ltd 13.155,72 13.697,35 13.219,00 6,17% -19,53%  -14,27%

Mauricias MSE 1.978,60 2.047.04 2.705,12 3,46% 14,75% 15,79%

Fonte: Bloomberg
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