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A confianca empresarial deteriorou-se em 0.89%
no més de Abril de 2015 como resultado da de-
terioracdo dos Indices de Perspectivas de Precos
(3.53%) e do Emprego (0.40%) que nao foram su-
ficientemente compensados pela melhoria do
fndice da Perspectivas da Procura (0.60%).

O Pais registou uma deflagao de 1.05% em Maio
0 que representa uma aceleragdo da queda de
precos de 0.07 pontos percentuais relativamente
ao més de Abril. A inflagao homaéloga situou-se em
1.29%,a média de 12 meses em 2.46% e a acumu-
lada de Janeiro a Maio de 2015 situou-se em 1.39%.
Os precos dos Produtos Alimentares e Bebidas nao
Alcodlicas e dos Servicos de Transportes foram os
que tiveram a maior variagao negativa tendo sido
de 2.27% e 0.88%, respectivamente.

O Mercado Financeiro Nacional foi marcado pela
manutengao das taxas directoras, pelo Comité da
Politica Monetaria do Banco de Mogambique na
sua 62 sessao do ano, nomeadamente a Facilidade
Permanente de Cedéncia, Facilidade Permanente
de Deposito, e o Coeficiente de Reservas Obrigatori-
asem 7.5%, 1.50% e 8.00%, respectivamente, e pela
subida das taxas de juros do mercado monetario
interbancario e do mercado a retalho. O mercado
cambial foi marcado pela depreciacdo do metical
em relacao as principais moedas com destaque
para a Libra (4.06%), o Euro (3.90%), o Rand Sul-Af-
ricano (0.93%) e, o Ddlar norte-americano (0.85%).
No mercado de capitais o destaque vai para o
crescimento da Capitalizacao Bolsista da BVM em

2.30% situando-se em 52.025,60 milhoes de met-
icais no ultimo dia do més de Maio e ainda para a
queda do volume de transacgoes em 81.52% tendo
o volume ascendido a 462.86 milhdes de meticais.

No mercado financeiro internacional, constituil
destaque a continua prossecucao de uma politi-
ca monetaria acomodaticia pelos principais
Bancos Centrais o que tem contribuido para a
prevaléncia da elevada liquidez e de taxas de ju-
ros em minimos histéricos. Os principais Bancos
Centrais mantiveram as suas taxas directoras,
com destaque para o BCE (0.05%), FED (0.25%),
BoE (0.50%) e BoJ (0.10%) e outros Bancos Cen-
trais de referéncia com destaque para o Banco
Popular da China, Reserva Federal da India, Ban-
co da Nova Zelandia cortaram as suas taxas em
0.25 pontos percentuais para, respectivamente,
5.10%, 7.25% e, 3.25% e os da Russia, Namibia,
Uganda e Quénia cortaram-nas, respectiva-
mente, em 1.00, 1.50, 0.5 e 1.00 pontos percen-
tuais para 11.50%, 6.50%, 10.00%e,13.00%.

O outro destaque do mercado financeiro inter-
nacional vai para a depreciacao do délar norte-
americano relativamente as principais moedas
nomeadamente a Libra (3.24%), o Euro (3.13%),
e, 0 Franco Suico (2.97%. E de destacar também,
neste dominio, a estabilidade dos principais
indices accionistas norte-americanos, evolucao
no territério negativo dos indices europeu e, no
territorio positivo para as bolsas asiaticas e uma
evolucao mista das bolsas africanas.

No mercado de capitais o destaque vai para o crescimento da Capitalizagio Bolsista da BVM em 2.30% situando-se em 52.025,60 milhdes de meticais no ultimo dia do
més de Maio e ainda para a queda do volume de transacgoes em 81.52% tendo o volume ascendido a 462.86 milhdes de meticais.
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Evolucdo da Actividade Econémica

A conflanca empresarial, expressa pelo Indice do
Clima Econémico, deteriorou-se pelo segundo més
consecutivo, em 0.89%, no més de Abril de 2015,
como resultado da deterioracdo dos Indices de Per-
spectivas de Precos (3.53%) e do Emprego (0.40%)
que nao foram suficientemente compensados pela
melhoria do Indice das Perspectivas da Procura
(0.60%). Desagregando os indices de confianga em-
presarial por sector constata-se que a deterioragao
dos indices de confianca € justificada, sobretudo,
pela deterioracao do sentimento empresarial nos
sectores da Construcao (2.19%), Transportes e
Armazenagem (2.07%), Alojamento e Restauragao
(1.46%) e, da Producdo Industrial (1.09%) que nao
foram compensados pela melhoria do indice do
sector do Comercio (2.08%).

A deterioracao da confianca no sector da con-
strucao resultou sobretudo da queda da carteira

de encomendas, o que resultou na queda das
perspectivas do emprego. No sector dos trans-
portes e armazenagem a queda € explicada, prin-
cipalmente, pela reducao do volume de negdcios
o que afectou negativamente as perspectivas das
vendas para os proximos meses. A queda da con-
fianca empresarial, pelo terceiro més consecu-
tivo, no Sector do Alojamento e Restauracao €
explicada pela queda da procura e pregos actuais
resultante da propria dinamica sazonal deste
sector. As boas perspectivas do sector do comér-
clo resultam do aumento do volume de negdcios
e pelas perspectivas do aumento da procura ac-
tual e dos precos.

A concorréncia, a baixa procura e a falta de elec-
tricidade e agua foram apontados como os prin-
clpais constrangimentos ao desempenho dos
sectores empresariais no més de Abril.

Evolucdo dos Indices de Confianca Empresarial
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Evolugdo dos Precos

O nivel geral de precos do pais, medido pelo Indice
de Precos ao Consumidor de Mogambique?, regis-
tou uma queda mensal, pelo segundo més con-
secutivo, de 1.05% no més de Maio de 2015 o que
representa uma aceleracao da queda de precos
em 0.07 pontos percentuais relativamente ao do
meés de Abril. Relativamente ao més de Maio de
2014 o nivel geral de precos desacelerou em 0.69
pontos percentuais situando-se em 1.29% (in-
flagao homologa) e em comparag¢ao com a media
dos ultimos 12 meses até Maio de 2014, a inflacao
media dos ultimos 12 meses até Maio de 2015
desacelerou em 0.14 pontos percentuais situan-
do-se em 2.46% (Inflagao média de 12 meses). A
inflacdo acumulada de Janeiro a Maio de 2015
situou-se em 1.39%, cerca de 1.08 pontos percen-

1 Média ponderada dos IPC de Maputo, Beira e Nampula.
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tuais abaixo da registada no més de Abril de 2015.

Uma analise mais desagregada da inflagdo por
classes indica que, no més de Maio de 2015, os
precos dos Produtos Alimentares e Bebidas nao
Alcodlicas e dos Servigos de Transportes foram
0s que tiveram a maior variagao negativa tendo
alcancado taxas (negativas) de 2.27% e 0.88%, re-
spectivamente. Os sectores do Vestuario e Calga-
do e de Mobiliario e de Equipamento Domeéstico
registaram a maior variagao positiva tendo as re-
spectivas taxas se situado em 0.83% e 0.82%.

Em termos de contribui¢do na queda da inflagdo
mensal, a variacao dos precos dos Produtos Ali-
mentares e Bebidas nao Alcodlicas e dos Trans-
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Evolucao da Economia.

Evolugdo do Indice de Precos ao Consumidor de Mo¢ambique
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portes foram os que registaram a maior con-
tribuigdo com um peso (negativo) de 1.04 e 0.10
pontos percentuais na inflagdo registada.

Dos produtos e servi¢os cuja variagao de pregos
contribuiu para a inflagdo negativa registada no
més de Maio o destaque vai para a queda dos
precos do tomate (12.40%), do coco (10.30%), da
farinha de milho (2.70%) e do arroz (1.10%) cuja
contribuigao conjunta (negativa) situou-se em
0.79 pontos percentuais na inflagao mensal. Esta
tendéncia foi amortecida pela subida dos precos
de cobertores e mantas, calgdes para criangas
cuja contribuicao conjunta situou-se em 0.10
pontos percentuais.

Dados da inflagao desagregados por cidades
mostram que todas as cidades inqueridas regista-
ram variagoes negativas dos precos e destas a Ci-
dade da Beira fol a que registou a maior variagao
com 1.77% seguida pela Cidade de Maputo com
0.94% e por ultimo a Cidade da Nampula com
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0.86%. Em termos de contribuicdo na inflacao do
pais, no més em anélise, a variacao de precos na
Cidade de Maputo teve maior peso negativo ten-
do se situado em 0.47 pontos percentuais seguida
pela Cidade de Beira e Nampula ambas com um
peso negativo de 0.29 pontos percentuais.

O comportamento da inflacdo no més de Maio
é explicado, sobretudo, pela recuperacio da
producao nacional dos efeitos das cheias no ini-
cio do presente ano e ainda do inicio da época
fresca que é adequado para a producdo domés-
tica de horticolas, cereais, feijoes, oleaginosas e
de outros produtos de consumo. Adicionalmente,
o comportamento da inflagdo é explicado pela
depreciacao do metical em relagdo as principais
moedas com destaque para o Rand Sul-Africano
e o délar Norte-Americano.

No mercado internacional poderao ter contribui-
do para a queda da inflacdo no més de Maio a
queda dos precos dos alimentos, categoria com

Inflagdo Mensal (%) das Principais Classes do Indice de Precos ao Consumidor

por Cidade no més de Maio de 2015

Classes

Mogambique Maputo Beira Nampula

Bebidas Alcodlicas e Tabaco

0.14 -0.09 0.71 0.61

Habitacdo, Agua, Electricidade, Gas e outros Combust.

-0.01 -0.02 0.01 0.00

Servigos

-0.22 -0.12 -0.06 -0.45

maior peso na inflagdo nacional, pelo 6° més
consecutivo, em 2.23%. Esta queda dos precos
dos alimentos pode ter sido amortecida pelo au-
mento dos precos da Energia (7.91%), Matérias-
Primas (2.82%) e de Bebidas (2.34%).

Os precos dos alimentos tém estado a cair desde

o terceiro trimestre de 2012 e prevé-se que esta
tendéncia se mantenha em 2015. No més de Maio
de 2015 os pregos dos alimentos atingiram o niv-
el mais baixo desde de Setembro de 2009 e a sua
queda no més de Maio € justificada sobretudo
pela queda dos precos dos Cereais (3.80%), dos
Lacticinios (2.90%) e Carnes (1.00%) que mais do
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Evolucao da Economia.

Evolucdo dos Precos dos Commodites

Fonte: Banco Mundia

Alimentos Bebidas

2.40%

2.34%

-0.83%

-2.73% -2.23%

-5.60%
® Mar¢o de 2014

que compensaram a subida dos precos dos Oleos
(2.60%) e do Acucar (2.00%). Os relatérios da FAO
indicam que a queda dos precos dos cereais sao
resultantes da combinacao da ampla oferta no
mercado e do reescalonamento das importagoes
Evolugdo dos Pregos dos Alimentos

Carnes Lacticinios

1.6% 1.7%

-6.7%

®Marco de 2014

na Europa devido ao periodo de pico da producao
no Hemisfério Norte. A aceleracao dos precos dos
6leos fol influenciada, em grande medida, pela
expectativa de que o fenémeno El Nino podera
afectar negativamente a producao no sudeste da
Asia e ainda pelo aumento da procura do 6leo de
Soja pela China. A subida do preco do agucar re-
sulta da recuperacao lenta da mé temporada na
producao do agucar no Brasil, seu maior produ-

“Abril de 2015

Cereais

© Abril de 2015

Energia Matérias-Primas

7.91%
5.92%

2.82%

0.02% -

-1.46%
-3.06%

¥ Maio de 2015

pela maioria dos paises importadores para o fim
do ano assim como das boas previsoes para a
sua producao, enquanto a queda dos precos dos
lacticinios, resultou do elevado stock na Nova
Zelandia e do excesso da oferta das exportagoes

Oleos
2.6%

Acucar
2.0%

-9.2%
© Maio de 2015

tor e exportador.

No que concerne aos precos das outras com-
modities, o destaque vai para a recuperagao dos
precos do Gas Natural (10.23%), Petrdleo (7.31%)
e a continua queda dos precos do Arroz (6.69%)
e Carvao (6.54%) por serem produtos com um
peso na Balanca de Pagamentos do Pafis.

Evolucdo dos Precos das Mercadorias no Meés de Fevereiro de 2015

Fonte: Bloomberg
Preco Médio
Abril 15

Mercadorias Unidade

Maio 15

Variacao (%)
Acumulada

31-Maio-2015
Mensal

Homoloéga
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Mercado Monetario

O Comité da Politica Monetaria do Banco de
Mogambique reunido na sua 6* sessao do ano
2015 manteve as suas taxas directoras, nomeada-
mente, a Facilidade Permanente de Cedéncia em
7.5%, a Facilidade Permanente de Depdsito em
1.50% e, o Coeficiente de Reservas Obrigatoérias
em 8.00% e ainda fixou como meta da Base Mon-
etaria para o més de Junho um volume néo su-
perior a 59,204 milhdes de Meticais. Esta decisao
é sustentada pelo facto de no cenario actual da
prevaléncia de riscos de deflagao nas economias
emergentes e desenvolvidas associada a queda
dos pregos das principais mercadorias no mer-

cado internacional ser mais adequado manter a
postura actual da politica monetaria por forma
a alcancarem os objectivos macroeconémicos
definidos para o ano 2015 com destaque para a
meta de inflacdo anual de 5.10% e do crescimen-
to de 7.50%.

Importa notar que dados actuais da inflagao
mostrarem uma tendéncia de queda dos pregos
no Pais o que significa que o efeito das cheias so-
bre estes fol muito curto o que abre espago para o
Banco de Mogambique usar a Politica Monetaria
para estimular mais a actividade econoémica.

Evolucgdo das Taxas de Juros de Referéncia no Mercado Monetario
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As taxas de juros médias sobre Bilhetes de Te-
souro de 91, de 182 e de 364 dias registaram
subidas ligeiras tendo passado de 5,50%, 6,75%
e 7,25%, em Abril, para 5,52%, 6,78% e 7,26%, re-
spectivamente. As taxas de permuta de liquidez
overnight entre os Bancos Comerciais fixou-se
em 3.49% o que representa um aumento de 0.03
pontos percentuais relativamente ao registado
no més de Abril.

Dados provisérios do Banco de Mocambique
mostram que no més de Janeiro de 2015 as taxas
de juros médias sobre os Depdsitos e Emprésti-
mos com maturidade de 1 ano subiram, respec-
tivamente, em 0.07 e 0.08 pontos percentuais
situando-se em 9.06% e 20.68% respectivamente
no més de Fevereiro enquanto a prime rate man-

Nov-12
Permuta de Liquidez (Overnight)

May-13 Nov-13 May-14 Nov-14 May-15
FPD e FPC

teve-se em 14.75%.

Dados provisérios do Banco de Mogambique
mostram que no més de Maio de 2015 as taxas
de juros médias sobre os Depésitos e Emprésti-
mos com maturidade de 1 ano subiram, respecti-
vamente, em 0.0024 e 0.1226 pontos percentuais
situando-se em 8.74% e 18.55% respectivamente
enquanto a prime rate manteve-se em 14.75%
pelo quarto més consecutivo.

Dados preliminares dos agregados monetarios
mostram que, em Maio de 2015, o saldo da Base
Monetaria registou uma variagao mensal 3.62%
situando-se em 55.582 milhdes de meticais,
1.77% abaixo da meta prevista. O crédito ao sec-
tor privado referente ao més de Abril manteve-se

Evolucdo das Taxas de Juros sobre os Empréstimos e Depdsitos
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Mercados Financeiros.

Estrutura do Crédito a Economia
em Abril de 2015

quase ao mesmo nivel do registado no més de
Fevereiro porém registou um crescimento anual
de 27.60% fixando-se num saldo de 203.717,50
milhées de Meticais, dos quais 80.63% represen-

ta o crédito em moeda nacional e os restantes OParticulares

19.37% em moeda externa. O Comercio
P . OConstrugdo
Uma analise mais desagregada mostra que Bind. Transf.

52.77% do crédito concedido no més de Maio foi
alocado ao financiamento das despesas em mei-
os circulantes e os restantes 47.23% para finan-
clar as despesas de investimentos e os sectores
que mais beneficiaram do crédito foram os Par-
ticulares (22.8%), Comércio (9.9%), Construgao

O Transp. Comun.
Olnd. Extractiva
B Agricultura
DOElect. e Agua

Z

. . . .6 OHabitacdo

(7.1%), Electricidade e Agua (2.70%), Industria 1%% 50 ¢
Transformadora (6.2%) e, Transportes e Comuni- 2.2% 3.6% utros
cacgoes (6.2%).
Estrutura do Creédito a Economia
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Mercado Cambial

O mercado cambial, no més de Maio de 2015, foi
marcado pela depreciacao do metical em relagao
as principais moedas com destaque para a Li-
bra (4.06%), o Euro (3.90%), o Rand Sul-Africano
(0.93%) e, o Dolar norte-americano (0.85%%). Du-
rante o més em analise uma unidade monetaria
do délar esteve cotada, em média, a 36.12 metic-
ais, o Rand a 3.20 meticais, o Euro a 41.05 metic-
ais e a Libra a 55.70 meticais. Esta tendéncia de

[

N

depreciacdo do metical é explicada, entre outros
factores, pelo fortalecimento do délar e da libra no
mercado internacional dado desempenho positivo
das economias americanas e inglesas, assim como
as melhorias das condi¢oes econdmicas na zona
euro, situacao que tem beneficiado o Euro e, por
outro lado o excesso da procura de divisas no mer-
cado.

Durante o més de Maio de 2015, foi marcado pela deprec1agao do metical em relacdo as principais moedas com destaque para a Libra (4.06%), o Euro (3.90%), o

Rand Sul-Africano (0.93%) e, o Délar norte-americano (0.85%%).
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Mercados Financeiros.

Taxa de Cambio do Metical em Relagdo as Principais Moedas

Moedas Abril 15

Taxa de Cambio Média
Maio 15

Variacao (%)

31-Maio-15 Acumulada

Mensal

Homoéloga

Evolucdo da Taxa de Cambio do Metical por Délares Norte-Americanos e por Randes
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Mercado de Capitais

No ultimo dia do més de Maio de 2015 estavam
cotados na Bolsa de Valores de Mogambique
(BVM) 42 valores mobilidrios, o0 mesmo numero
do més de Abril, no entanto em termos de com-
posicao registou-se uma subida, em uma unidade,
do numero obrigacoes resultante da admissao a
cotagao das Obrigacdes Moza Banco 2014 e, por
outro lado, registou-se uma queda em uma uni-
dade do Papel Comercial resultante da exclusao
a cotacao do Papel Comercial Petromoc 2014 - IV®
Série. Assim, estdo cotados actualmente na BVM
18 Obrigacdes do Tesouro, 16 Obrigacoes Privadas,
3 Papeis Comerciais, 4 Acgoes e, 1 Titulo de Reem-
bolso.

Durante o més de Maio de 2015 foram transac-
cionados 5 valores mobilidrios cujo volume de

transaccoes ascendeu a 462.86 milhdes de met-
lcais 0 que representa uma queda de cerca de
81.52% relativamente ao volume registado no
més de Abril. A queda do volume de transacgoes
no més em analise é resultante do processo de
correccao para o volume normal de transacgoes
na BVM dado que no més de Abril como resultado
da admissdo a cotacdo do Titulo de Reembolso, 0
volume de transaccoes cresceu a um nivel acima
de 1000%.

Os Titulos de Reembolso e as Accbes foram os
que registaram maior volume de transacgoes no
més de Maio com um peso de 51.20% e 46.20%,
respectivamente, e nao se registou nenhuma
transacgao do papel comercial e das obrigagoes
corporativas.

Evolugdo do Volume Transac¢ées na BVM  Estrutura das transa¢ées na BVM - Maio 2015

3,000,000
2,000,000 -
1,000,000 1

B Accoes
B Obriga¢oes do Tesouro

B Titulos de Reembolso
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Mercados Financeiros.

Evolugdo da Capitalizagdo Bolsista da BVM

25,000 -
20,000 -
15,000 -
10,000 -
5,000 -
T e T
g 5 3 Z § &

@ Cap. Bols. Obrigacoes
I Cap. Bols. Accoes
e (apitalizacao Bolsista Total (Eixo Dto)

A Capitalizacao Bolsista situou-se em 52.025,60
milhoes de meticais (USD 1504,06 milhoes) no
ultimo dia do més de Maio, representando uma
aceleracao de 2.30% relativamente ao do més de
Abril. Este crescimento da capitalizacao bolsista
é resultante da admissdo a cotacdo das Obrig-
acoes Moza Banco 2014 que mais do que com-
pensou a queda da cotacao das Obrigacoes Moza
Banco 2013 e a exclusao a cotacao do Papel Com-
ercial Petromoc 2014 - IV* Série.

As Obrigacoes e as AcgOes tiveram a maior con-
tribuicao na Capitalizagdo Bolsista registada no
més de Maio com um peso de 46.00% e 36.00%,
respectivamente, contra os 16.00% dos Titulos de
Reembolso e 2.00% do Papel Comercial.

Como resultado do crescimento da capitalizagao
bolsista numa proporgao superior ao do aumen-
to do volume de transacgoes, o turnover registou
uma queda de 4.92% no més de Abril para 0.90%

Evolugdo do Turnover da BVM
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B Cap. Bols. Papel Comercial
=== Titulos de Reembolso

no més de Maio de 2015 o que significa que no
més de Maio, em média, 0.90% dos titulos cota-
dos na Bolsa de Valores de Mogambique foram
transaccionados contra 0s 4.92% do més de Abril.

Capitalizacdo Bolsista da BVM - Maio 2015
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Destaques dos Mercados Financeiros Internacionais

Dados recentes da economia global apontam para
um desempenho misto das economias, com as
economias emergentes a registarem desaceler-
acoes e as economias avangadas a registarem um
desempenho positivo.

Dados das economias avangadas, mostram que
a economia americana registou um crescimento
anual de 2.70% no primeiro trimestre de 2015 con-
tra o crescimento de 2.40% registado no quarto
trimestre de 2014 impulsionado sobretudo pela
expansao do sector privado. A economia da Zona
Euro, por seu lado, registou um crescimento de
1.0% no primeiro trimestre do ano o que represen-
ta uma aceleracao de 0.1 pontos percentuais relati-
vamente ao quarto trimestre de 2014 impulsiona-
do, sobretudo, pela expansao dos gastos publicos
e a economia inglesa desacelerou em 0.4 pontos
percentuais relativamente ao quarto trimestre de
2014 tendo o seu crescimento se fixado em 1.00%.
A economia Japonesa registou um crescimento
negativo, pela quarta vez consecutiva, tendo no
primeiro trimestre de 2015 se fixado num valor
negativo de 0.90% apds registo negativo de 1.40%
no trimestre anterior.

Dados do desemprego mostram que a taxa de
desemprego teve uma tendéncia a se estabilizar,
neste grupo de paises, tendo em Maio se situado
em 55% (5.40% em Abril) nos EUA e em 6.40%
(6.40% em Abril) na Alemanha e no més de Abril
em 11.20% (11.10% em Marco) na Zona Euro, 5.50%
(5.50% em Marco) na Inglaterra, 3.30% (3.40% em
Marco) no Japao. Dados da Inflagdo apontam para
uma deflacao, pelo segundo més consecutivo, nos
EUA de 0.1% em Marco para 0.20% em Abril, acel-
eracao na Zona Euro de 0.00% em Abril para 0.30%
em Maio e de 0.90% em Abril para 1.00% em Maio
na Inglaterra e por fim a desaceleragao de 0.70%
em Abril para 0.50% em Maio no Japao.

Taxas de Juros e Indexantes

Taxas de Juros e Indexantes Abril 15

Taxas Médias

No grupo das economias emergentes, o destaque
val para a aceleracdo das economias indiana e
sul-africana de 6.60% e 1.30%, respectivamente,
no quarto trimestre de 2014 para 7.50% e 2.10%,
respectivamente, no primeiro trimestre de 2015 e
o outro destaque val para o crescimento negativo
de 1.60% e 2.20% registado, respectivamente, nas
economias brasileira e russa no primeiro trimestre
de 2015 e, por fim, a desaceleracdo da economia
chinesa de 7.30% no quarto trimestre de 2014 para
7.00% no primeiro trimestre de 2015. O desempre-
go mostrou estabilidade neste grupo de paises com
a taxa de desemprego a se situar em 5.80% e 6.40%
na Russia e Brasil, respectivamente, no primeiro
trimestre e em 4.00% e 5.80% na China e Africa do
Sul, respectivamente, no més de Abril. Os dados da
inflacao referentes ao més de Maio mostraram um
comportamento misto neste grupo de paises tendo
subido na India e a Africa de Sul de 4.90% e 4.50%
em Abril para 5.00% e 4.60%, respectivamente, no
més de Maio e desacelerado na China e Russia
de 1.50% e 4.50% para, respectivamente, 1.20% e
4.60% no més de Maio e no Brasil manteve-se em
0.70%.

O mercado monetario continua a ser marcado por
uma postura acomodaticia pelos principais Bancos
Centrais o que tem contribuido para a prevaléncia
da elevada liquidez e de taxas de juros em mini-
mos histéricos. No més de Maio os principals Ban-
cos Centrals mantiveram as suas taxas de referén-
cla com as taxas do Banco Central Europeu (BCE),
Reserva Federal (FED), Banco da Inglaterra (BoE) e,
Banco do Japao (Boj) a situarem-se actualmente
em 0.05%, 0.25%, 0.50% e, 0.10%, respectivamente.
Porém, a primeira quinzena do més de Junho foi
marcada por cortes das taxas de referéncia por al-
guns Bancos Centrais de referéncia com destaque
para o Banco Popular da China, Reserva Federal
da India, Banco da Nova Zelandia em 0.25 pontos
percentuais para, respectivamente, 5.10%, 7.25% e,

Main. Variacdo Média
31-Maio-15 Mensal (Pb)

Maio 15

ECB Refi Rate (Zona Euro) 0.050% 0.050% 0.050% 0.00

Call Rate (Japao) 0.100% 0.100% 0.100% 0.00

Policy Rate (Nigéria) 13.000% 13.000% 13.000% 0.00

Euribor 6 meses 0.073% 0.057% 0.049% -1.60

Libor USD 6 meses 0.405% 0.417% 0.425% 1.21
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3.25% e corte em 1.00 ponto percentual na Russia
para 11.50%. Alguns Bancos Centrais africanos, no-
meadamente, o Banco Central da Namibia, Uganda
e Quénia também cortaram as suas taxas em 1.50,
0.5 e 1.00 pontos percentuais para 6.50%, 10.00%
e, 13.00%, respectivamente, e os outros como €
0 caso do da Africa de Sul, Nigéria, Angola e Bot-
swana mantiveram as suas taxa em 5.75%, 13.00%,
9.25% e, 7.50% respectivamente. O Banco Central

Europeu, no ambito do quantitaive easing adquiriu
até Maio activos avaliados em 239.000 milhoes de
euros com o objectivo de estimular a economia e
combater a deflacao e do lado da Reserva Federal
dos EUA espera-se que venha a retirar os estimu-
los a economia dados os bons resultados que a sua
economia vem registando. O Banco do Japao, por
seu lado, para tirar a economia da espiral da re-
cessao, mantém o seu quantitive easing caracteri-

Evolugdo da Cotagdo do Délar em Relagdo as Principais Moedas
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ultima semana do més de Abril situando-se numa
meédia de -0.010% em Maio e as de 6 meses estao em
niveis proximos de zero com uma meédia de 0.057%
no més Maio. Por outro lado, como resultado das ex-
pectativas de que o FED podera retirar os estimulos a
economia o que podera culminar com o aumento da

zado pela compra de titulos de curto prazo.

Como reflexo do elevado nivel de liquidez no mer-
cado resultante das politicas acomodaticias prati-
cadas pelo Banco Central Europeu as taxas de juros
Euribor de 3 meses atingiram niveis negativos na

Variagdo da Cotagao Dolar Norte-Americano em Relacdo as Principais Moedas

Taxa de Cambio Média Variacao (%)

Moedas . . 31-Maio-15 ,
Abril 15 Maio 15 Mensal Acumulada Homadloga

Délares Americanos por Libra 1.496 1.545 1.529 3.24% -0.89% -8.28%

lenes por Délar Americano 119.520 120.840 124.150 1.10% 3.65% 18.66%

taxa de juros de referéncia (Fed Funds Target Rate),
a Libor (USD) tem estado a subir com as taxas de 3
e 6 meses situaram-se em média, respectivamente,
em 0.280% e 0.417% no més de Maio, cerca de 0.36
e 1.21 pontos base, respectivamente, acima das
taxas medias registadas no més Abril.

dado o mau tempo que tem se registado nalgumas
regides do pais que podem afectar negativamente a
economia ao mesmo tempo que a economia da zona
euro tem estado a mostrar sinais de recuperagao e
a inglesa manter o seu desempenho positivo. Em
relagdo ao lene o USD apreciou em 1.10% facto que
é explicado pela recessao que a economia japonesa
No mercado cambial o destaque vai para a depre- vem registando.
clacao do délar norte-americano relativamente as
principais moedas nomeadamente Libra (3.24%),
Euro (3.13%), e, Franco Suico (2.97%) sendo esta
tendéncia explicada pelo facto de que embora a
economia americana esteja a registar um desem-
penho positivo, o mercado estar longo em ddlares
e ainda da existéncia de expectativas de que Reser-
va Federal podera retirar os estimulos a economia

No mercado obrigacionista, os yields da divida publi-
ca tiveram uma tendéncia generalizada de ascensao
porém ainda se encontram em niveis relativamente
baixo resultantes da actual postura de politica mon-
etaria do FED, BCE, e BoJ. No més de Maio os yields
sobre a divida publica dos EUA, Alemanha e Japao
crescerem em 27.27, 42.9 e 7.2 pontos base, relati-
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Evolugdo dos Yields das Obrigagdes Governamentais de 10 Anos
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vamente ao més de Abril fixando-se, respectiva-
mente, em 2.20%, 0.59% e, 0.38%. O desempenho
dos yields nos EUA reflecte as expectativas de que
o FED norte-americano podera aumentar as suas

Evolugdo dos Principais Indices Bolsistas

indices Médios

Pais Indice Abril 15 Maio 15

Inglaterra FTSE 100 7,012.39 6,981.68

CAC 40 5,058.21

Franca

5,173.40

Japéao Nikkei 225 19,767.92 20,000.22

Nova Zelancia

NZX 50 5,824.89 5,768.06

Nigéria NGSE 30,125.52 34,413.51

taxas de juros de referéncia porém estas expecta-
tivas poderao mudar no més de Junho dada a in-
certeza quanto ao timing em que o FED mudara o
curso da sua politica monetaria dadas expectati-

Variacao (%)

31-Maio-15 Mensal Acumulada Homéloga

6,984.43 -0.44% 5.80% 2.15%

5,007.89 -2.23% 17.21% 12.78%

20,563.15 1.18% 17.84% 39.44%

5,844.95 -0.98% 5.57% 11.50%

34,413.51 14.23% -1.00% -12.23%

vas do mau tempo em algumas regides dos EUA.
O yields da Zona Euro reflecte a redugao dos riscos
de deflagao e o optimismo gerado face as medidas
da politica monetaria recentemente anunciadas
pelo BCE porém nos proximos meses esta tendén-
cla podera se alterar dadas as incertezas sobre a
manutencao da Grécia na Zona Euro.

No mercado accionista, o destaque val para esta-
bilidade dos principais indices accionistas norte-
americanos e evolugao no territério negativo dos
indices europeu e, no territério positivo das bolsas
asiaticas enquanto as africanas situaram-se no
territério misto.

Nos EUA o Dow Jones, o S&P 500 e, Nasdaq reg-
istaram ganhos médios mensais de 0.86%, 0.82%
e, 0.87% respectivamente, e nas bolsas europeias

MZMERCADO

Inteligéncia do mercado financeiro Mogambicano

0 destaque vai para as perdas mensais regista-
das pela Bolsa Alema DAX (2.99%), Francesa CAC
(2.23%), e a Portuguesa PSI (1.03%) e na asia o
destaque vai para os ganhos da bolsa Japonesa
Nikkei 225 (1.18%), e a chinesa Hang Seng (0.75%).
Os ganhos registados nas bolsas norte-americanas
sao resultados do bom desempenho da economia
americana e ainda da incerteza quanto ao retorno
dos titulos de divida dada incerteza da postura
futura da politica monetaria do FED e o mau de-
sempenho das bolsas europeias foram influencia-
dos pela incerteza sobre a manutencao da Grécia
na Zona Euro e ainda o agravamento do conflito
entre a Russia e a Ucrania. Em Africa ha que desta-
car os ganhos mensais registados pela Bolsa de Va-
lores da Nigéria em 14.23% e de Johannesburg em
1.21% e pelas perdas médias mensal da bolsa das
Mauricias em 3.84%.
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