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O meés de Agosto na economia de Mogambique

A confianca empresarial melhorou em 0.60%
no més de Junho de 2015 como resultado da
melhoria do indice de perspectivas de precos
(0.80%) que mais do que compensou a dete-
rioracao das perspectivas do emprego (2.31%).
Desagregando os indices de confianga empre-
sarial por sector constata-se que a melhoria da
conflanga empresarial é justificada, sobretu-
do, pela melhoria do sentimento empresarial
nos sectores da producgao industrial (12.97%),
dos transportes (6.13%), da construgao (3.87%)
que mais do que compensaram a deterio-
racao registada no sector do comeércio (7.72%).

O nivel geral de precos do pais agravou em 0.10%
no meés de Julho. A inflacdo homodloga situou-se
em 1.50%, a inflacdo média de 12 meses situou-
se em 2.23% e a inflacdo acumulada de Janeiro a
Julho de 2015 situou-se em 1.02%. Os precos dos
servicos de transporte e do mobiliario e artigos de
decoracao tiveram a maior variagdo positiva ten-
do alcangado taxas de 1.60% e 0.89%, respectiva-
mente, e as classes dos produtos alimentares e be-
bidas nao alcodlicas e de servicos de sauide foram
0S que registaram a maior variagao negativa tendo
as respectivas taxas se situado em 0.50% e 0.29%.

O Comité da Politica Monetaria do Banco de
Mogambique, na sua 8* sessao do ano, manteve
as taxas directoras nomeadamente a FPC, FPD e
o CRO em 7.5%, 1.50% e 8.00%, respectivamente.
As taxas de juros médias sobre Bilhetes de Te-
souro de 91, 182 e de 364 dias registaram subidas
tendo passado de 5,59%, 6,88% e 7,29% em Junho
para 5,65%, 6,98% e 7,42% em Julho, respectiva-
mente e, a taxa de permuta de liquidez overnight

O mercado cambial foi marcado pela apreciagdo do metical em relagdo o Euro (0.82%) e, Rand (0.15%) e depreciagao em relagdo ao délar norte-americano (1.27%) e
a Libra (1.09%).

entre os bancos comerciais subiu de 3.51% em
Junho para 3.66% em Julho. As taxas de juros me-
dias sobre Depésitos e Empréstimos com maturi-
dade de 1 ano cairam de 9.10% e 18.24% em Maio
para 8.87% e 17.89%, respectivamente, e a prime
rate registou uma subida de 14.40% no més de
Maio para 14.53% no més de Junho. O mercado
cambial foi marcado pela apreciacdo do metical
em relagao o Euro (0.82%) e, Rand (0.15%) e de-
preciacao em relacao ao ddélar norte-americano
(1.27%) e a Libra (1.09%). No mercado de capitais,
o volume de transaccoes caiu em 91% fixando-se
115.03 milhdes de meticais e a capitalizagao bol-
sista da BVM situou-se em 52,051.85 milhoes de
meticais o equivalente a uma queda de 0.43%.

O mercado financeiro internacional foi marcado
pela continua apreciacdo do délar norte-amer-
icano e pelas expectativas da subida das taxas
de referéncia pela Reserva Federal dos EUA e do
Banco da Inglaterra dados os bons resultados que
tem estado a registar. A Euribor de 3 meses situou-
se em meédia em -0.019% ap0s ter-se situado em
-0.014% no més de Junho e a Euribor de 6 meses
manteve-se em 0.049% e a Libor (USD) de 3 e 6 me-
ses subiram de 0.283% e 0.440% no més de Junho
para 0.291% e 0.462% em Julho, respectivamente.
O ddlar norte-americano continua a registar apre-
ciacao relativamente as principais moedas nome-
adamente Franco Suigo (2.48%), Euro (2.11%) e, Li-
bra (0.18%) porém depreciou relativamente ao Yen
(0.29%). No mercado obrigacionista, o destaque
val para a queda generalizada das yields da divida
publica com as yields e no mercado accionista, o
destaque vai par o fecho no territério negativo
das principais bolsas de referéncia internacional.
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Evolugdo da Actividade Econdémica

A conflanca empresarial, expressa pelo Indice do
Clima Econdémico, apds deteriorar por trés meses
consecutivos, melhorou em 0.60% no més de Junho
como resultado da melhoria do indice de perspec-
tiva de precos (0.80%) que mais do que compen-
sou a deterioragao das perspectivas de emprego
(2.31%). Desagregando os indices de confianga em-
presarial por sector constata-se que a melhoria da
confianga empresarial em Junho é justificada, por
outro lado, pela melhoria do sentimento empre-
sarial nos sectores da producao industrial (12.97%),
dos transportes (6.13%), da construgao (3.87%) que

mais do que compensaram a deteriora¢ao regis-
tada no sector do comércio (7.72%).

A melhoria da confianca empresarial no més de
Junho é explicada pelo aumento generalizado
do volume de negdcios que influenciou positiva-
mente as perspectivas da procura e dos precos
nos proximos meses. A concorréncia, a baixa
procura e a falta de electricidade e agua con-
tinuam a ser apontados pelos empresarios como
0s principais constrangimentos ao desempenho
dos sectores empresariais no més de junho.

Evolucdo dos Indices de Confianca Empresarial
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«===Perspectivas do Emprego
====Perspectivas da Procura

Evolugdo dos Precos

Onivel geral de precos do pais, medido pelo Indice
de Precos ao Consumidor de Mogambique', apds
3 meses consecutivos de queda, registou uma
subida de 0.10% no més de Julho. Relativamente
ao més de Julho de 2014 o nivel geral de precos
acelerou em 1.50% (inflagao homologa) e em
comparagao com a média dos ultimos 12 meses
até Julho de 2014, os precos médios dos ultimos
12 meses até Julho de 2015 cresceram em 2.23%
(Inflagdo média de 12 meses). De Janeiro a Junho
de 2015 o nivel geral de pregos registou uma vari-
acao acumulada de 1.02%.

Uma anéalise mais desagregada da inflagdo por
classes indica que, no més de Julho, os precos dos
servicos de transporte e do mobiliario e artigos
de decoracao tiveram a maior variagao positiva
tendo alcancado taxas de 1.60% e 0.89%, respec-
tivamente, e as classes dos produtos alimentares
e bebidas nao alcodlicas e de servigcos de saude

1 Média ponderada dos IPC de Maputo, Beira e Nampula.
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e===Clima Econémico
—Perspectivas de Precos

foram as que registaram a maior variagao negati-
va tendo as respectivas taxas (negativas) se situ-
ado em 0.50% e 0.29%.

Em termos de contribuicdo na subida da inflagao
mensal, a variagao dos precos dos servicos dos
transportes e do mobiliario e artigos de decoragao
foi a que teve a maior contribuigao tendo os seus
pesos se situado em 0.19 e 0.06 pontos percen-
tuais, respectivamente, e a classe dos produtos
alimentares e bebidas nao alcodlicas continuou
a ser a que amortece a subida de precos tendo no
més em analise um peso negativo de 0.22 pon-
tos percentuais. Dos produtos cuja variagao de
precos contribuiu para a inflacdo registada no
més de Julho o destaque vai para a subida dos
precos dos transportes semicolectivos urbanos
de passageiros (4,2%), dos veiculos automéveis
novos ligeiros (11,4%), do milho em grao (16,9%),
do arroz (1,3%), da farinha de mandioca (9,9%) e

MERCADO
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Evolugdo do Indice de Precos ao Consumidor de Mo¢ambique
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do peixe seco (2,7%) com um peso de 0,44 pontos
percentuais.

Dados da inflagao desagregados por cidades
mostram que todas as cidades inqueridas regist-
aram agravamento do nivel geral de precos e des-
tas a cidade de Maputo fol a que registou o maior
agravamento com uma variagao de 0.13% contra
0s 0.07% registados na Beira e Nampula. Em ter-
mos de contribuicao na inflacdo do pais no més
em analise, a variacao de precos na cidade de Ma-
puto teve o maior peso com 0.06 pontos percen-
tuais seguida pela cidade de Nampula com 0.02
pontos percentuais e por fim a cidade da Beira
com 0.01 pontos percentuais. De Janeiro a Julho,
a excepcao da Cidade da Beira que teve uma que-
da de precos de 0,28%, as cidades de Nampula e
Maputo registaram subidas de precos de 1,47% e
0,15%, respectivamente.

O comportamento da inflagdo no més de Ju-
lho é explicado, sobretudo, pela depreciacao do
metical em relagdo as principais moedas com
destaque para o délar norte-americano e o au-
mento do nivel geral de pregos na Africa de Sul.

No mercado internacional poderao ter contribui-
do para a queda da inflagdo, no més de Julho,
a subida dos precos dos alimentos cujo efeito
foi amortecido pela queda dos precos de Ener-
gia (9.87%), matérias-primas (1.29%) e bebidas
(0.09%).

A subida dos precos dos alimentos no més de
Julho resultou da subida dos precos do agucar
(2.50%), cereals (2.00%) e das Carnes (0.30%) que
mais do compensaram a queda dos precos dos
Lacticinios (7.20%) e, dos Oleos (5.50%). Relatori-

Inflagéio Mensal (%) das Principais Classes do Indice de Precos ao Consumidor

por Cidade no mes de Julho de 2015

Classes

Mogambique Maputo Beira Nampula

Bebidas Alcoolicas e Tabaco 0.31 0.39 0.91 0.00

Habitacao, Agua, Electricidade, Gas e outros Combust. 0.22 0.00 1.91 -0.02

Servicos 0.28 0.33 0.89 -0.13

os da FAO indicam que a queda dos pregos do
acucar foi condicionada pela temperatura que
esteve menos boa relativamente as esperadas
no Brasil, maior produtor e exportador, e ainda
pelas indicagbes de que a cana-de-agucar esta
sendo usada na producao do etanol no mesmo

pais. A subida dos precos dos cereais resultou da
temperatura desfavoravel no norte da Europa e
América do Norte que contribuiram, sobretudo,
para o aumento dos precos do milho e trigo. A
continua queda dos precos dos lacticinios foi ex-
plicada, sobretudo, pela queda da procura pela
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Evolucdo dos Precos dos Commodites

Fonte: Banco Mundia

Alimentos Bebidas Energia Matérias-Primas
7.73%
2.38% 3.05% 2.80%
1.17%

———— [
- |
297 -0.09% -0.09% 87% 0.23% 4 999,

-9.87%
B Maio de 2015 © Junho de 2015 B Julho de 2015

China, Médio Oriente, Norte de Africa assim
como da reducao dos precos pelas empresas na
Nova Zelandia como uma tentativa da reduzir
os stocks. A queda do preco do 6leo é resultado
da desaceleragao das exportagoes no sudeste da
Asia combinado com o aumento da producao
neste regiao contrariando as expectativas do
efeito negativo do fenémeno El Nifio na mesma
regiao.

Evolugdo dos Pregos dos Alimentos

Carnes Lacticinios

11% 6% 0.3%

Cereais

1.5%

No que concerne aos pregos das outras merca-
dorias, o destaque vai para a queda dos precos
do Petroleo (10.96%), aluminio (2.66%), carvao
(0.87%), e subida dos precos do Milho (11.53%),
Arroz (10.74%) e trigo (5.41%) por serem produ-
tos com um peso significativo na balanga de pa-
gamentos do pais.

Oleos Acticar

2.6% 2.5%
2.0% 1.3% 2.0%

-2.9%
-4.1% -3.8%
-5.5%
0 -6.6%
B Maio de 2015 “ Junho de 2015 ¥ Julho de 2015
Evolucdo dos Precos das Mercadorias no Més de Julho de 2015
onte: Bloomberg
. . Preco Médio Variacao (%)

Mercadorias Unidade 31-Julho-2015 )

Junho 15 JuLho 15 Mensal Acumulada Homoléga
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Mercado Monetario

O Comité da Politica Monetaria do Banco de
Mogambique reunido na sua 8* sessao do ano
2015 manteve as suas taxas directoras nomeada-
mente a Facilidade Permanente de Cedéncia em
7.5%, a Facilidade Permanente de Depdsito em
1.50% e, o Coeficiente de Reservas Obrigatoérias
em 8.00% e ainda fixou como meta da Base Mon-
etaria para o més de Agosto um volume nao su-
perior a 60.577 milhdes de Meticais. Esta decisao
é sustentada pelo facto de num cenario carac-
terizado pela prevaléncia da apreciacao do doélar
e da volatilidade com tendéncia de queda dos
precos das mercadorias com impacto na Balanca

de Pagamentos ser mais adequado manter um
curso de politica monetaria mais prudente por
forma a alcangar os objectivos macroeconomi-
cos definidos para o ano 2015 com destaque para

a meta de inflacdo anual de 5.10% e do cresci-
mento de 7.50%.

As taxas de juros médias sobre Bilhetes de Te-
souro de 91, de 182 e de 364 dias registaram
subidas passando de 5,59%, 6,88% e 7,29% em
Junho para 5,65%, 6,98% e 7,42% em Julho, re-
spectivamente. As taxas de permuta de liquidez
overnight entre os bancos comerciais registaram

Evolucgdo das Taxas de Juros de Referéncia no Mercado Monetario
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subidas passando, respectivamente, de 3.51% em
Junho para 3.66%.

Dados provisérios do Banco de Mogambique ref-
erentes ao més de Junho mostram que as taxas
de juros médias sobre Depositos e Empréstimos
com maturidade de 1 ano cairam de 9.10% e
18.24% em Maio para 8.87% e 17.89%, respecti-
vamente, e a prime rate registou uma subida de

14.40% no més de Maio para 14.53% no més de
Junho.

Dados dos agregados monetarios mostram que,
em Julho, o saldo médio da base monetaria reg-
istou uma variacao mensal de 2.98% situando-
se em 60,277 milhdes de meticais, 0.34% abaixo
da meta prevista. O crédito a economia referente
a0 més de Junho registou um crescimento men-

Evolucgdo das Taxas de Juros sobre os Empreéstimos e Depdsitos
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sal e anual de 0.29% e 23.13% fixando-se num Estrutura do Crédito a Economia
saldo de 209,054 milhdes de Meticais dos qUais oy \gio de 2015

79.16% representa o crédito em moeda nacional
e os restantes 20.84% crédito em moeda externa.

Uma analise mais desagregada mostra que
47.01% do crédito concedido no més de Maio foi
alocado para o financiamento das despesas em
meios circulantes e os restantes 52.99% para fi-
nanciar as despesas de investimentos e os sec-
tores que mais beneficiaram do crédito foram os
particulares (21,47%), comeércio (9.47%%), con-
strucao (7.66%) e, transportes e comunicagao
(6.65%).

Estrutura do Crédito a Economia
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= Crédito ao Sector Privado

Mercado Cambial

O mercado cambial, durante o més de Julho, foi
marcado por uma ligeira aprecia¢ao do metical em
relagao ao Euro (0.82%) e, Rand (0.15%) e manteve
a tendéncia de depreciacdo em relacdo ao dolar
norte-americano (1.27%) e a Libra (1.09%). Du-
rante o més em analise uma unidade monetaria
do délar esteve cotada, em média, a 38.25 metic-
ais, o Rand a 3.09 meticais, o Euro a 42.02 meticais
e a Libra a 59.83 meticais.

A depreciacao do metical em relacao ao ddlar e
libra é justificada, dentre varios factores, a fortifi-
cacao do ddlar e libra no mercado internacional e
a queda do volume das exportacoes resultantes da

-

o Euro (5.88%), o Délar norte-americano (5.12%) e, o Rand sul-africano (2.46%).

Variagao Annual do Crédito ao Sector Privado (Eixo Direito)

queda dos precos mercadorias no mercado inter-
nacional com particular destaque para o carvao,
aluminio e o gas que tém maior peso nas expor-
tacoes do pais. Esta tendéncia de depreciacao foi
amortecida pela subida de reservas internacionais
Liquidas em USD 13,6 milhoes para USD 2.613,4
milhdes (o equivalente a 3,86 meses de cobertu-
ra das importacoes excluindo as operacoes dos
grandes projectos) resultante, sobretudo, dos de-
sembolsos de fundos externos a favor do Estado no
montante de USD 91,5 milhoes, remessa de rendi-
mentos dos mineiros no valor de USD 7,0 milhoes,
compras no Mercado cambial interbancario pelo
Banco de Mogambique de USD 6,8 milhoes.

S S SR

O mercado cambial, durante o més de Junho, foi marcado pela continua depreciacdo do metical em relacdo as principais moedas com destaque para a Libra (6.25%),
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Taxa de Cambio do Metical em Relagdo as Principais Moedas

Taxa de Cambio Média

Moedas Junho 15

Julho 15

Variacao (%)

31-Jul-15 Acumulada

Mensal

Homoéloga

Evolucdo da Taxa de Cambio do Metical por Délares Norte-Americanos e por Randes

36
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Mercado de Capitais

A 31 Julho de 2015 estavam cotados na Bolsa de
Valores de Mogcambique (BVM) 43 valores mobil-
larios, o mesmo numero do més de Junho, porém
registou-se a admissao a cotagao do Papel Com-
ercial Petromoc 2015 — II* Série que foi compen-
sado pela exclusdo a cotagdo do Papel Comercial
Petromoc 2014 — V@ Série. Assim, estao cotados ac-
tualmente na BVM 18 obrigacdes do tesouro, 17
obrigacdes privadas, 3 papeis comerciais, 4 acgoes
e, 1 titulo de reembolso.

Durante o més de Julho de 2015 foram transac-
cionados 2 valores mobiliarios cujo volume de
transaccoes ascendeu a 115.03 milhdes de met-
icais 0 que representa uma queda de 91% rela-

tivamente ao volume registado no més de Jun-
ho. A queda do volume de transacgoes no meés
em analise é resultante da queda do volume
transacgoes do papel comercial (100%), titulos de
reembolso (91%) e, accoes (28%).

Os titulos de reembolso e as accdes foram os
que registaram o maior volume de transacgoes
no més de Julho com o peso de 96.40% e 3.60%,
respectivamente. Importa referir que nao se reg-
istou nenhuma transaccao do papel comercial e
das obrigacoes.

A capitalizagdo bolsista situou-se em 52,051.85
milhdes de meticais (USD 1,353.05 milhdes)

Evolugdo do Volume Transac¢ées na BVM  Estrutura das transag¢ées na BVM - Junho 2015
3,000,000
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Evolugdo da Capitalizagdo Bolsista da BVM
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no ultimo dia do més de Julho o equivalente a
uma queda de 0.43% relativamente ao do més
de Junho. Este crescimento da capitalizacao bol-
sista é resultante da exclusdo a cotacao do Papel
Comercial Petromoc 2014 — V* Série que néao foi
suficientemente compensado pela admissdo a
cotacao do Papel Comercial Petromoc 2015 — 1I?
Série.

As Obrigacoes e as AcgOes tiveram a maior con-
tribuicdo na Capitalizagao Bolsista registada no
més de Julho com o peso de 46.00% e 37.00%, re-
spectivamente, contra os 15.00% dos Titulos de
Reembolso e 2.00% do Papel Comercial.

Como resultado da queda da capitalizacao bol-

sista numa proporgao superior ao da queda do
volume de transacgoes, o turnover caiu de 2.50%

Evolugdo do Turnover da BVM

I Cap. Bols. Papel Comercial
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==(apitalizacao Bolsista Total (Eixo Dto)

no més de Junho para 0.22% no més de Julho de
2015 o que significa que neste més, em média,
0.22% dos titulos cotados na Bolsa de Valores de
Mocambique foram transaccionados contra os
2.50% do més de Junho.

Capitalizagdo Bolsista da BVM - Julho 2015
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Destaques Internacionais.

Destaques dos Mercados Financeiros Internacionais

A economia global no més de Julho foi marcada
pela normalizacao dos mercados, em particular do
da Zona Euro, resultante da reducao de incerteza
quanto a permanéncia da Grécia na Zona Euro. O
outro destaque vai para a continua aceleracao das
economias avancadas e desaceleracdo das eco-
nomias emergentes dada a continua queda dos
precos das mercadorias no mercado internacional.

No grupo das economias avangadas, dados do
Produto Interno Bruto (PIB) mostram que a econo-
mia americana, da Zona Euro, da Inglaterra e do
Japao cresceram, em termos anuais, 2.30%, 1.20%,
0.70% e, 0.70% no segundo trimestre, respectiva-
mente, apos terem crescido em, 2.90%, 1.00%, 0.40%
e, -0.08% no primeiro trimestre. Importa referir que
0 crescimento positivo registado no Japao repre-
senta uma saida da espiral de crescimento nega-
tivo que registou nos ultimos 5 trimestres. Dados
do desemprego mostram que nos EUA manteve-
se em 5.30% em Julho, na Zona Euro manteve-se
em 11.10% em Junho, na Inglaterra manteve-se
em 5.60% em Junho e acelerou de 3.30% em Maio
para 3.40% em Junho no Japao. Dados de Inflacao
mostram para a manutencao em 0.20% na Zona
Euro e 1.00% na Inglaterra no més de Julho, acel-
eracao nos EUA de 0.10% em Junho para 0.20% em
Julho e desaceleragao no Japao de 0.50% em Maio
para 0.40% em Junho.

No grupo das economias emergentes, apontam
para a desaceleracao deste grupo de economias
com as economias Brasileira e Russa a registarem
um crescimento negativo de 1.60% e 4.60% no se-
gundo trimestre apds terem registado um cresci-
mento também negativo de 0.20% e 2.20% no
primeiro trimestre e na China, por seu turno, man-
teve-se em 7.00% no segundo trimestre. A desacel-
eracao do crescimento esta associada a queda dos

Taxas de Juros e Indexantes

Taxas de Juros e Indexantes Junho 15

Taxas Médias

precos e da procura das mercadorias no mercado
internacional. Dados do desemprego acelerou de
6.90% em Junho para 7.50% em Julho nos EUA e de-
sacelerou na Russia de 5.40% em Junho para 5.30%
em Julho e na Africa de Sul de 26.40% no primeiro
trimestre para 25.00% no segundo trimestre. Rela-
tivamente a inflacdo os dados apontam para uma
aceleragao generalizada neste grupo de paises
saindo, respectivamente, de 15.30%, 8.90%, 1.20%
e 4.70% em Junho na Russia, Brasil, China e Africa
de Sul para 15.60%, 9.60%, 1.60% e, 5.00% no més
de Julho.

O mercado financeiro internacional foi marcado
pela continua apreciagao do dolar norte-ameri-
cano e pelas expectativas da subida das taxas de
referéncia pela Reserva Federal dos EUA e do Ban-
co da Inglaterra dados os bons resultados que tem
estado a registar.

Os principais Bancos Centrais mantiveram as suas
taxas de referéncia com as taxas do Banco Central
Europeu (BCE), Reserva Federal (FED), Banco da In-
glaterra (BoE) e, Banco do Japao (Boj) a situarem-
se actualmente em 0.05%, 0.25%, 0.50% e, 0.10%,
respectivamente. No entanto, outros Bancos Cen-
trais, de referéncia ajustaram as suas taxas de
referéncia. O Banco Central do Brasil, Africa do Sul,
Gana e Uganda subiram as suas taxas de 13.75%,
5.75%, 22.00%, € 14.50% para 14.25%, 6.00%, 24.00%
e 16.00%, respectivamente, e os Bancos Centrais de
Canada, Russia e, Botsuana subiram as suas taxas
de 0.75%, 11.50% e, 6.50% para 0.50%, 11.00%, e
6.00%, respectivamente.

O BCE ainda mantém a implementacao do quan-
titalve easing como forma de estimular a procu-
ra agregada através do maior crédito a economia
com objectivo de relangar a actividade econémica

Variacao Média

31-Jul-15 Mensal (Pb)

Julho 15

ECB Refi Rate (Zona Euro)

0.050%

0.050% 0.050% 0.00

Call Rate (Japao) 0.100%

0.100% 0.100% 0.00

Policy Rate (Nigéria) 13.000%

13.000% 13.000% 0.00

Euribor 6 meses 0.049%

0.049% 0.048% 0.00

Libor USD 6 meses

0.440%

0.462%

0.490% 2.22

Pagina 10 MZMERCADO. Agosto 2015



Destaques Internacionais.

e reduzir os riscos de deflacdo. Como resultado
desta politica o crescimento econdémico situou-se
em 1.20% no segundo trimestre e o nivel geral de
precos subiu em 0.20% em Julho. A Reserva Federal
podera a qualquer momento, durante o préoximo
trimestre, inverter o curso da sua Politica Mon-
etaria continuando a decisdo dependente, sobr-
etudo, do nivel de emprego no fecho do presente
trimestre e ainda estabilidade da inflacao.

Algumas taxas de juros do mercado monetario da
zona euro ainda continuam em niveis negativos e
outras em niveis préoximos de zero e com tendén-
cia decrescente e nos EUA as taxas de juros tam-
bém situam-se em niveis proximos de zero porém
com tendéncia ascendente dadas as expectativas
de que o FED podera subir a sua taxa de referéncia
a qualquer momento. Este nivel de taxas de juros,
em particular na zona euro, € justificado pela ma-

Evolugdo da Cotagdo do Délar em Relagdo as Principais Moedas

1.45

1.75

1.2 124 » -
1.16 ! 1 1.:;5 T ‘\‘1‘ W
1.11 M‘W‘\ l'/ - 114 13 J'I \»..q - 1.65
e s %\1 iy
n AN s iV | T 1.2 gy 1130
1.01 g 115 W |,
™ ’ =
0.96 T T T : : . 94 1.1 T T T T T : 1.45
Feb-14  Apr-14  Jun-14  Aug-14  Oct-14  Dec-14  Feb-15 Feb-14  Apr-14 ~ Jun-14  Aug-14  Oct-14  Dec-14  Feb-15

~—CHF/USD ——USD/JPY (Eixo Dto)

nutencao da politica monetaria acomodaticia dos
respectivos Bancos Centrais.

No més de Julho a taxa de juro Euribor de 3 meses
situou-se em média em -0.019% apds ter-se situ-
ado em -0.014% no més de Junho e a Euribor de 6

=—EUR/USD ==GBP/USD (Eixo Dto)

meses manteve-se em 0.049%. A Libor (USD) de 3 e 6
meses subiram de 0.283% e 0.440% no més de Junho
para 0.291% e 0.462% em Julho, respectivamente.

O mercado cambial continua a ser marcado pela
apreciagao do délar norte-americano relativamente

Variagdo da Cotagao Dolar Norte-Americano em Relacdo as Principais Moedas

Moedas Taxa de Cambio Média 31-Jul-15 Variacao (%)

Junho 15 Julho 15 Mensal Acumulada Homologa
Délares Americanos por Libra 1.559 1.556 1.562 -0.18% 0.29% -8.88%
lenes por Délar Americano 123.680 123.320 123.890 -0.29% 3.43% 21.20%

as principais moedas nomeadamente Franco Suigo de apreciagao continua do délar é suportado, partic-
(2.48%), Euro (2.11%) e, Libra (0.18%) porém depre- ularmente, pelo crescimento de 2.30% no segundo
ciou relativamente ao Yen (0.29%). Esta tendéncia trimestre o que vem consolidar o desempenho posi-

Evolucdo dos Yields das Obrigagoes Governamentais de 10 Anos
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tivo que vem registando. A depreciacao do ddlar
em relagao ao Yen é explicada pela saida do Japao
da espiral de recessao que vinha registando nos
ultimos cinco trimestres crescendo em 0.70% no
segundo trimestre e ainda a melhoria do indice de
confianga, indice Tankan, no més de Junho o que
gerou uma expectativa de um bom desempenho
da economia japonesa no ultimo trimestre do ano.

No mercado obrigacionista, o destaque val para a
queda generalizada das yields da divida publica. Os
ylelds sobre as obrigacoes de 10 anos dos EUA, Ale-
manha, Portugal, Japao e Grécia cairam de 2.358%,
0.831%, 2.942%, 0.474% e, 11.937% em Junho para,
respectivamente, 2.101%, 0.487%, 2.364%, 0.385% e,
11.283% em Julho. Esta queda das yields resultam
da consolidag¢ao do bom desempenho da economia
americana, o desfecho do caso Grécia que retirou
as incertezas da sua manutencdo na Zona Euroe a
salda da economia japonesa da espiral de recessao.

No mercado accionista, o destaque vai par o fe-
cho no territério negativo das principais bolsas de
referéncia internacional.

Nos EUA, o Dow Jones e, o S&P 500 registaram
perdas médias mensais de 0.74%, 0.24%, respecti-
vamente, enquanto a Nasdag registou um ganho

Evolugdo dos Principais fndices Bolsistas

Pai indi indices Médios
ars ndice Junho 15 Julho 15

de 0.19%. As bolsas europelas registaram desem-
penho misto com a inglesa FTSE 100 a registar
perdas de 3.13% e a Portuguesa PSI 20 de 0.99%.
A bolsa Francesa CAC e a Alema DAX registaram
ganhos de 0.57% e 0.46%, respectivamente. O mau
desempenho das bolsas americanas € explicada,
sobretudo, pela expectativa de que a Reserva Fed-
eral podera aumentar a sua taxa de juro de refer-
éncia o que podera puxar para cima as restantes
taxa de juros do mercado situacdo que tornaria
o retorno sobre os titulos de divida relativamente
mais atractivo que os titulos de propriedade e o de-
sempenho das bolsa europeias continuam a ser in-
fluenciadas pelo efeito da incerteza na Grécia e os
conflitos geopoliticos em particular entre a Russia
e a Ucrania. Na Asia o destaque vai para as perdas
de 7.32% e 0.15% das bolsas japonesa Nikkel 225 e
da chinesa Hang Seng, respectivamente. As perdas
da bolsa japonesa sao resultantes, em grande me-
dida, da espiral de recessdo no Japao que vinha se
registando a 5 trimestre e as da bolsa chinesa po-
dem ser explicadas pelo abrandamento do ritmo
de crescimento que a economia chinesa tem esta-
do a registar. Na Africa ha que destacar os ganhos
mensais de 10.05% registados pela Bolsa de Valores
das Johannesburg e perdas registadas pela Bolsa de
Nigeéria de 4.90% e das Mauricias de 5.83%.

Variacao (%)

31-Jul-15 Acumulada

Mensal

Homologa

Inglaterra FTSE 100 6,783.17 6,646.60

6,696.28 -2.01% 1.98% -1.85%

Franca CAC 40 4,927.93 4,956.23

5,082.61 0.57% 18.95% 13.62%

Japéao Nikkei 225 20,403.84 20,372.58

20,585.24 -0.15% 17.96% 32.47%

Africa de Sul JSE Ltd 12,666.81 13,940.13

14,740.00 10.05% 21.82%

41.37%

Mauricias MSE 1,975.46 1,960.67

MZMERCADO
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1,973.06 -0.75% -4.85% -5.83%
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