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SnapShot.

SnapShot.

O mes de Julho na economia de Mogambique

A conflanca empresarial expressa pelo Indice
do Clima Econémico registou uma melhoria no
meés de Junho de 2014 com uma variagcao men-
sal positiva de 2.24%. Por outro lado, os fndices
de Perspectivas de Emprego, de Procura e de
Precos deterioraram em 2.08%, 0.31% e 0.92%,
respectivamente.

A inflacdo nacional, medida pelo fndice de
Precos ao Consumidor de Mocambique?, reg-
1stou uma variacao mensal negativa de 0.04%.
A reducao dos precos do Vestuario e Calgado
(0.84%) e dos Produtos Alimentares e de Bebi-
das nao Alcodlicas (0.10%) foram os que mais
contribuiram para a inflagdo registada com um
peso negativo conjunto de 0.12pp na inflagao
mensal registada.

O Mercado Financeiro Nacional fol marcado
pela manutencao das taxas directoras do Banco
de Mogambique, na sua 8 sessao do ano, nome-
adamente FPC (8.25%), FPD (1.5%) e CRO (8%) e
por uma tendéncia para apreciacao do metical
em relacao as principais moedas com destaque

para o Rand Sul-africano (1.36%), Euro (1.97%) e,
em relacao ao Délar Norte-Americano (1.27%).
No mercado de capitais, a Capitalizacao Bol-
sista da BVM registou um crescimento mensal
de 0.30% no més de Julho fixando-se em 37.368
milhdes de meticais e o volume de transaccoes
cresceu em 21.61%, o equivalente a 467 milhdes
de meticais.

O mercado financeiro internacional fol marca-
do pela manutencao das taxas directoras pela
maioria dos Bancos Centrais com destaque para
Fed, BoE, BoJ e do BCE em 0.25%, 0.50%, 0.10%
e, 0.15%, respectivamente. O mercado também
foi caracterizado por uma tendéncia para apre-
ciacdo do Doélar Norte-Americano em relacao
as principais moedas nomeadamente o Euro
(0.46%), Franco Suico (0.23%) e depreciacao em
relacdo ao Iene (0.31%) e a Libra (0.93%). Out-
ro destaque val para a redugao dos ylelds so-
bre Obrigacdes da Divida Publica e ainda para a
evolugao dos principais indices accionistas das
principais bolsas de valores europeias no terre-
no negativo e as americanas no terreno positivo.

O Mercado Financeiro Nacional foi marcado pela manutencao das taxas directoras do BM, nomeadamente FPC (8.25%), FPD (1.5%) e CRO (8%) e por uma
tendéncia para apreciacao do metical em relagdo as principais moedas

1 Média ponderada dos IPC de Maputo, Beira e Nampula.
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Evolucgdo da Actividade Econémica

Apos ter deteriorado nos ultimos dois meses, a
conflanca empresarial expressa pelo Indice do
Clima Econémico registou uma melhoria no més
de Junho de 2014 com uma variacao mensal de

2.24% e deteriorou em termos homologos em
2.10%. Por outro lado, os Indices de Perspectivas
de Emprego, de Procura e de Precos deterioraram
em 2.08%, 0.31% e 0.92%, respectivamente.

Evolugdo dos fndices de Confianca Empresarial
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Evolucdo dos precos

Ainflacdo nacional, medida pelo Indice de Precos
ao Consumidor de Mogambique? , registou uma
variagao mensal negativa pelo terceiro més con-
secutivo de 0.04% em Julho levando a desacel-
eracdo da inflacdo acumulada de 1.49% para
1.45%. A inflacado média de 12 meses e homodloga
aceleraram para 3.39% e 2.95%, respectivamente.
Uma anélise mais desagregada da inflagao por
classes indica que, no més de Julho, os precos
dos Servicos de Restauracao e Similares foram os
que registaram a malor variagao mensal positiva
(0.53%) e os da Classe dos Vestuarios e Calgcados
foram os que tiveram a mailor variagao negativa
(0.84%). Em termos de contribui¢ao na inflagéo
mensal o destaque val para a variagao dos Precos
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Perspectivas do Emprego “===Perspectivas da Procura ®™==Perspectivas de Precos

do Vestuario e Calcado e dos Produtos Alimen-
tares e Bebidas nao Alcodlicas com uma con-
tribuicao negativa de cerca de 0.07 e 0.05 pontos
percentuais, respectivamente.

Em termos de produtos e servigos que mais con-
tribuiram negativamente para a inflagdo regista-
da no més de Julho o destaque vai para a queda
de precos da Cebola (7,80%), da Couve (10,00%) e
do Tomate (2,10%), com uma contribuicao nega-
tiva conjunta de cerca de 0,19pp negativos. Dos
produtos que tiveram contribui¢ao positiva para
inflacdo o destaque val para a variagao do preco
da farinha de mandioca com uma contribuicao
positiva de 36.60% (0.15 pp).

Evolucdo do Indice de Precos ao Consumidor de Mo¢ambique
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2 Média ponderada dos IPC de Maputo, Beira e Nampula.
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Evolucao da Economia.

A queda dos precos na Cidade de Maputo (0.43%)
fol a que levou a queda na inflagao mensal do
pais (0.04%) tendo mais do que compensado a
subida de precos registada na Cidade de Beira
(0.06%) e na Cidade de Nampula (0.45%). De Ja-
neiro a Julho, a Cidade de Nampula foi a que reg-

istou a maior variagao de precos tendo atingido
uma inflagdo acumulada de 1.63% seguida da Ci-
dade de Maputo com 1,56% e em termos de vari-
acao anual as Cidades de Nampula e Beira foram
as que registaram maiores variagoes tendo vari-
ado em 3.89% e 2.77%, respectivamente.

Inflagdo Mensal (%) das Principais Classes do IPC por Cidade no més de Julho de 2014

Classes

Mogambique Maputo Beira Nampula

Bebidas Alcodlicas e Tabaco 0.32 0.16 -0.19 0.98

Habitacao, Agua, Electricidade, Gés e outros Combust. 0.13 0.00 1.14 0.00

Servigos 0.23 0.19 0.38 0.13

O comportamento da inflacdo no més de Julho
continua a ser explicado, sobretudo, pela recu-
peracao da producao nacional dos efeitos das
cheias no inicio do presente ano e do inicio da
época fresca que é adequado para a produgao
doméstica de horticolas, cereais, feijoes, oleagi-
nosas e de outros produtos de consumo o que
resultou, conforme apontam os relatérios do
Sistema de Informagao de Mercados Agricolas
(SIMA) do aumento da oferta em Maputo, esta-
bilidade em Nampula e Beira. Adicionalmente,
o comportamento da inflagao é explicado pela
apreciagao do metical em relagdo as principais
moedas (Rand Sul-Africano, délar Norte-Ameri-
cano, Euro e, Libra).

No mercado internacional poderdao ter con-
tribuido para a queda dainflacionomésdeJulho

Evolucdo dos Precos dos Alimentos
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a reducao, pelo 4° més consecutivo, dos precos
dos Alimentos (2.10%) como resultado da queda
dos precos dos Cereais (5.47%), dos Lacticinios
(4.37.0%) e, dos Oleos (4.08%) que mais do que
compensaram o aumento dos pregos do A¢tcar
(0.43%) e da Carne (1.84%). Dados da FAOQ, in-
dicam que a reducado dos precos dos cereais é
resultado da redugao dos precos internacionais
do milho (9.2%) e, do trigo (5.80%) reflectindo
as perspectivas do aumento da producao pelos
maiores exportadores.

Embora nao tenham efeitos significativos na in-
flagao, é de destacar ao aumento dos precos do
Gas Natural (1.30%) e do Aluminio (5.10%) e da
reducao do prego do Carvao (0.08%) por serem
produtos com um peso significativo nas expor-
tagoes do pafs.
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Evolucao da Economia.

Evolucdo dos Precos das Mercadorias no Meés de Julho de 2014

) Preco Medio Variacao (%)
Mercadorias . 31-Jjul-14
Unidade  Junho 14 Julho 14 Mensal Acumulada Homologa

Petroleo Brent U$D/Barrel 105.04 108.19 106.02 2.99% -3.90% 0.71%
Arroz U$D/Cwt 14.51 13.67 12.99 -5.75% -16.64% -11.98%
Trigo U$D/Bu 592.05 538.34 530.25 -9.07% -10.86% -18.53%
Milho U$D/Bu 446.67 383.30 357.00 -14.19% -15.44% -34.95%
Acucar U$D/Lb 17.22 17.18 16.46 -0.21% -0.62% 4.94%
Aluminio USD/Mt 1,873.31 1,968.91 1,988.00 5.10% 10.65% 8.54%
Gas Natural USD/MMBtu 22.41 22.70 22.95 1.30% 21.51% 52.99%
Carvao USD/Ton 60.46 60.41 59.62 -0.08% 4.29% 10.52%

Importa referir que para o ano 2014 o Fundo Monetario Internacional prevé que a inflagdo média
anual em Mocambique se situe em 5.60%.
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O BNI é um Banco 100% Mog¢ambicano focado no
desenvolvimento sustentavel do nosso pais, que
financia e aconselha projectos nos sectores de
Infra-Estrutura, Recursos Naturais, Energia,
Agricultura, Industria e Comércio.

A partir de uma base solida de referéncia, o BNI
actua no mercado assessorando e estimulando o

financiamento de projectos vidveis que
contribuem para o processo de desenvolvimento
econdémico e social de Mocambique.

Milhoes de bragos, uma sé forga
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Mercados Financeiros.

Mercado Monetario

No mercado monetéario, o Banco de Mogcambique,
apos o corte da Facilidade Permanente de Cedén-
cla em 50 pontos de base em Outubro de 2013,
manteve pela nona vez consecutiva as suas tax-
as directoras na sua 8%sessdo do ano 2014° . A Fa-
cilidade Permanente de Cedéncia, Facilidade Per-
manente de Depésito e o Coeficiente de Reservas
Obrigatérias situam-se actualmente em 8.25%,
1.50% e 8.00%, respectivamente. Esta decisao é
sustentada pelo facto de que embora haja uma
tendéncia de recuperagao da economia global e

da queda da inflagao nacional ainda persistem
riscos relacionados com desaceleracao da activi-
dade econdmica global e volatilidades dos pregos
das mercadorias no mercado internacional.

As taxas de juros sobre Bilhetes de Tesouro de
3 meses e da Maibor Overnight registaram um
crescimento de 0.03 e 0.08 pontos percentuais,
respectivamente, relativamente ao més de Junho
fixando-se, respectivamente, em uma média de
5,35% e 3,21% no fim do més de Julho.

Evolugdo das Taxas de Juros de Referéncia no Mercado Monetario
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Dados do Banco de Mogambique mostram que
no més de Junho de 2014 as taxas de juros so-
bre os Depésitos, Empréstimos e Prime Rate sit-
uaram-se em 9.82%, 21.15%, 14.94%, respectiva-
mente, estando respectivamente, 0.18, 0.03, 0.00

pontos percentuais abaixo das registadas no més
de Maio e 3.19, 2.23, 4.23 pontos percentuais das
taxas prevalecentes no més de Marco de 2011
periodo em que o Banco de Mogambique iniciou
0s cortes sucessivos das suas taxas directoras.

Evolucdo das Taxas de Juros sobre os Empréstimos e Depdsitos
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===Taxa de Juros Sobre Empréstimos (1 Ano) (Eixo Dto)

3 A préxima sessdo do Comité da Politica Monetaria serd a 12 de Setembro de 2014.
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Mercados Financeiros.

Estimativas preliminares do Banco de Mocam-
bique mostram que no més de Junho de 2014
o Crédito ao Sector Privado registou um cresci-
mento mensal e anual de 3.80% e 27.70% respec-
tivamente fixando-se num saldo de 169.605 mil-
hoes de Meticais, dos quais 79.00% representa o
crédito em moeda nacional e os restantes 21.00%
em moeda externa.

Uma analise mais desagregada mostra que
52.00% do crédito concedido no més de Maio
foi alocado para o financiamento das despesas
em meios circulantes e os restantes 48.00%
para financiar as despesas de investimentos e
0s sectores que mais beneficiaram do crédito,
no mesmo més, foram os do Comeércio (15.40%),
Construcao (11.09%) e a Industria Transforma-
dora (6.87%).

Evolucdo do Crédito a Economia
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Mercado Cambial

O més de Julho de 2014 foi marcado por uma
tendéncia para a apreciacao do metical em
relacdo as principals moedas (Rand Sul-africa-
no, Euro, Délar e a Libra). Durante o periodo em
analise uma unidade monetaria do USD esteve
cotada, em média, a 31.12 meticais representan-
do uma apreciacao mensal do metical de 1.27%
em relacdo ao més de Junho e uma depreciacao
acumulada de 1.82%. Em relacdo ao Rand, o met-
ical registou uma apreciacao mensal de 1.36% e
acumulada de 0.19% e durante o més de Junho
esteve cotado em média a 2.92 meticais por uni-
dade.

==Varia¢do Anual do Crédito ao Sector Privado (Eixo Dto)

O comportamento do metical em relagdo ao délar
é explicado, entre outros factores, pelas ven-
das liquidas de USD 22.2 milhoes pelo Banco de
Mocambique no Mercado Cambial Interbancario.

No més de Julho, o Metical teve uma apreciacdo de 1.27% em relacdo ao délar
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Mercados Financeiros.

Variagdo da Cotagao do Metical em Relacgdo as Principais Moedas

Taxa de Caimbio Média
Junho 14 Julho 14

Moedas

31.52

Meticais por Délar 31.12

Meticais por Libra

53.46

53.14

31 de Julho de 14

Variagdo (%)
Mensal Acumulada

Homoéloga

30.51 -1.27% 1.82% 6.01%

51.52 -0.60% 3.78% 16.34%

Taxa de Cambio do Metical por Délares Norte-Americanos e Por Randes
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Mercado de Capitais

Dados da Bolsa de Valores de Mocambique indi-
cam que no ultimo dia do més de Julho de 2014
estiveram cotadas 34 valores mobiliarios, quanti-
dade igual a cotada no ultimo dia do més de Jun-
ho. Com a admissao a cotacao das Obrigacoes de
Tesouro 2014-4? Série e da exclusdo a cotacao do
Papel Comercial Petromoc 2013-V, a quantidade
de Obrigacdes cotadas ascendeu para 26, os Pa-
peis Comerciais para 4 e as Acgoes mantiveram
-se em 4.

O volume de transaccoes dos valores mobiliarios
cotados na BVM no més de Julho situou-se em
467 milhoes de meticais, 21.61% acima do volume

Evolugdo do Volume Transacg¢oes na BVM
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registado no més de Junho.

O crescimento do volume de transaccoes no més
em analise foi determinado pelo crescimento das
transacgoes das Obrigacoes de Tesouro (21.82%)
que superou a queda do volume de transacgoes
do Papel Comercial (100%) e das Acgoes (13.15%).

Em termos de contribuigao, as Obrigacoes de Te-
souro e as Corporativas foram responsaveis por
87.90% e 11.80%, respectivamente, do volume de
transacgoes totais registadas no més de Julho. A
Capitalizacao Bolsista situou-se em 37.368,26
milhoes de meticais no ultimo dia do més de Jul-
ho representando uma variacao mensal de 0.30%

Transacgdes na BVM - Julho

Acooes
¥ Papel Comercial
Obriganoes Corporativas

B QObrigacoes do Tesouro
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Mercados Financeiros.

e homologa de 18.10%. Esta valorizacdo mensal
dos valores mobiliarios cotados na Bolsa de Va-
lores de Mogambique reflecte, principalmente, o
crescimento da capitalizagao bolsista das Obrig-
acoes de Tesouro (1.80%) resultante da admis-
sao a cotacao da OT 2014-4* Série que mais do
compensou reducao da capitalizagao bolsista do

Evolucdo da Capitalizagdo Bolsista da BVM

Papel Comercial (18.80%) resultante da exclusao
a cotacao do Papel Comercial Petromoc 2013-V.
As Obrigacoes e as AcgOes tiveram maior a con-
tribuicao na Capitalizagao Bolsista registada no
més de Julho com um peso de 52.00% e 44.00%,
respectivamente.
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Como resultado do crescimento do volume de
transaccoes no més de Julho relativamente ao
de Junho, o turnover registou um crescimento de
1.03% em Junho para 1.25% em Julho o que sig-
nifica que em Julho apenas 1.25% dos titulos co-
tados na Bolsa de Valores de Mocambique foram
transaccionados contra os 1.03% do més de Junho.

Evolucdo do Turnover da BVM
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Destaques Internacionais.

Destaques dos Mercados Financeiros Internacionais

A economia global tem estado a mostrar sinais de
melhoria porém, ainda prevalecem riscos relacio-
nados, sobretudo, com a tensao politica na Russia
e Ucrania e as consequentes sangoes aplicadas so-
bre a Russia podendo afectar, sobretudo, o desem-
penho das economias avangadas. Adicionalmente,
constitul risco a tendéncia de queda dos precos
das mercadorias no mercado internacional que
tém estado a afectar o desempenho das economi-
as emergentes.

No grupo de economias avangadas, dados mostram
que a economia Norte-Americana registou de um
crescimento negativo revisto de 2.10% no primei-
ro trimestre uma aceleracdo do crescimento para
4.00% no segundo, no entanto, a taxa de desem-
prego acelerou de 6.10% em Junho para 6.20% em
Julho e a inflacao anual manteve-se em 2.10%. A
Zona Euro, por sua vez, registou uma desaceleracao
dum crescimento de 0.20% no primeiro trimestre
para 0.00% no segundo trimestre, no entanto, a sua
taxa de desemprego reduziu de 11.60% em Maio
para 11.50% em Junho e taxa de inflagao desaceler-
ou de 0.50% em Junho para 0.40% em Julho. O outro
destaque para este grupo de paises vai para Russia
que mesmo com 0s sansoes a si impostas registou
um crescimento de 0.80% no segundo trimestre e
sua inflacao desacelerou de 7.80% em para 7.50%
em Julho e a taxa de desemprego manteve-se em
4.90% em Julho.

No grupo das economias emergentes, o destaque
val para a aceleragao da taxa de desemprego de
25.20% no primeiro trimestre para 25.50% no se-
gundo trimestre e para manutencao da taxa de
inflacdo anual em 6.6% na Africa de Sul e da ma-
nutengao da taxa de desemprego em 4.1% no seg-
undo trimestre e da taxa de inflacdo em 2.30% em
Julho na China.

Taxas de Juros e Indexantes

Junho 14
ECB Refi Rate (Zona Euro) 0.150%
Call Rate (Japao) 0.100%

Euribor 6 meses 0.333%

Taxas Médias
Julho 14

0.150%
0.100%

0.305%

O Fundo Monetario Internacional (FMI), no
relatério World Economic Outlook edicao de Julho,
reviu em baixa taxa de crescimento global para o
ano 2014 de 3.7% para 3.4%. Esta revisao é susten-
tada pelo fraco desempenho da economia global
no primeiro trimestre e ainda pela prevaléncia de
riscos geopoliticos que podem, entre outros, levar
o aumento do preco do petréleo com efeitos neg-
ativos no crescimento. O crescimento das econo-
mias avancadas foi revisto de 2.20% para 1.80% e
0 das economias emergentes e em vias de desen-
volvimento fol revisto em baixa para 4.60%. Para
economia Mogambicana o FMI prevé um cresci-
mento de 8.30% em 2014 e de 7.90% em 2015.

No més de Junho, o mercado monetario foi cara-
cterizado pela manutencao das taxas de juros de
referéncia pela maioria dos Bancos Centrais com
destaque para a Reserva Federal (FED), Banco da
Inglaterra (BoE), Banco do Japao (Boj) e Banco Cen-
tral Europeu (BCE) que mantiveram as suas taxas
de referéncias em 0.25%, 0.50%, 0.10% e, 0.15%,
respectivamente. O FED dos EUA ainda mantém a
reducao do quantitative easing porém ha expec-
tativas de que inicie em breve a retirada dos es-
timulos a economia. BoE podera também retirar
os estimulos a economia ainda este ano dados os
bons resultados que vem registando e, a postura
do BCE podera ser condicionada pela prevaléncia
dos riscos da inflacdo baixa apds o corte da sua
taxa de referencia no més de Junho.

Face a estas medidas, as taxas de juros de referén-
cia no mercado monetario internacional continu-
am em niveis proximos de zero e semelhantes aos
registados em Dezembro de 2013. A taxa média do
Euribor de 3 e 6 meses situou-se em média, respec-
tivamente, em 0.205% e 0.305%, 3.64 e 2.86 pontos
base, respectivamente, abaixo das taxas meédias

Variag¢do Média

30 de Julho 14 Mensal (bp)

0.150% 0.00

0.100% 0.00

0.306%

Libor USD 6 meses 0.324%

0.328%

0.335%
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registadas no més de Junho de 2014. Esta redugao
da Euribor é explicada sobretudo pelo corte da taxa
de referéncia pelo BCE fazendo com que esta fosse
acompanhada pelas restantes taxas do mercado
monetario. A Libor (USD) de 3 e 6 meses em média
em 0.234% e 0.328%, respectivamente, quase no
mesmo nivel das registadas no més de Junho.

O mercado cambial fol caracterizado por uma
tendéncia para apreciacao do Délar Norte-Amer-

icano em relacdo as principais moedas nomeada-
mente o Euro (0.46%), Franco Suico (0.23%) e depre-
ciacdo em relacao ao Iene (0.31%) e a Libra (0.93%).

O crescimento econémico positivo registado no se-
gundo trimestre nos EUA e na Inglaterra e os riscos
politicos na Europa podem estar a contribuir para
a apreciacao do ddlar e libra em relacao as suas
contrapartes europeias.

Evolucgdo da Cotagdo do Délar em Relagdo as Principais Moedas
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Variagdo da Cotagdo Dolar Norte-Americano em Relagdo as Principais Moedas

Taxa de Cimbio Média
julho 14

Moedas Unidade

Junho 14
Délares Americanos por Libra GBP/USD 1.692
Ienes por Délares Americanos USD/JPY 102.066

O mercado de capitais foi caracterizado por um
desempenho misto das bolsas de valores e pela
reducao dos yields sobre os titulos de divida
publica. No mercado obrigacionista, registou-se
uma tendéncia para a reducao dos yields sobre
Obrigacoes da Divida Publica sendo justificados
pelo bom desempenho das economias no seg-

31 de Julho 14 Variagéo (%)

Mensal Acumulada Homdloga

1.707 1.689 0.93% 1.99% 12.43%

101.750 102.800 -0.31% -2.44% 2.11%

undo trimestre. Porém, importa referir que a
tensao politica Russia/Ucrania, as sangoes im-
postas sobre a Russia e os riscos dos mercados
financeiros relacionados com os problemas do
Banco Espirito Santo poderao mudar o cenario
da queda dos yields na Europa nos proximos
meses

Evolucgdo dos Yields das Obrigagoes Governamentais de 10 Anos
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No mercado accionista, o destaque vai para a
evolucao dos principais indices accionistas euro-
pelas em terreno negativo e dos EUA, Asia e Africa
em terreno positivo. Nos EUA o Dow Jones, o S&P
500 e o Nasdaq registaram ganhos acumulados de
0.22%, 4.69% e 5.11%, respectivamente, no més de
Julho enquanto na Europa o destaque vai para as
perdas acumuladas do DAX (0.89%), CAC (0.65%)
e do FTSE (0.02%). O mau desempenho das bolsas
europelas é justificada, sobretudo, pelas tensoes

Evolugdo dos Principais fndices Bolsistas

indices Médios
Junho 14 Julho 14

Pais indice

FTSE 100 6,804.31 6,772.02

Inglaterra

4,522.01 4,362.04

Franca

Japao Nikkei 225 15,131.80 15,131.80

Nova Zeldncia yyzx 50

5,161.93 5,147.39

politicas entre a Russia e Ucrania e ainda pelo risco
dos mercados financeiros estando a levar os inves-
tidores a procurarem aplicacoes alternativas em
outros mercados.

Na Africa ha que destacar os ganhos acumulados
registados pelas Bolsas de Valores de Johannesburg
(JSE) e da Nigéria que atingiram respectivamente
4.79% e 2.21% e na Asla destaca-se os ganhos acu-
mulados de Hang Seng de 6.59%.

31 de Julho 14 Variagéio (%)

Mensal Acumulada Homdloga

6,730.11 -0.47% -0.02% 3.90%

4,246.14 -3.54% -0.65% 12.52%

15,620.77 1.23% -3.06% 5.69%

5,167.99 -0.28% 8.87% 13.40%

Nigéria NGSEINDX 41,562.17 42,736.78

42,097.49 2.83% 2.21% 14.51%
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